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Verwalter alternativer Investmentfonds ***I

Legislative EntschlieBung des Européischen Parlaments vom 11. November 2010 zu dem
Vorschlag fiir eine Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates iiber die
Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2004/39/EG
und 2009/.../EG (KOM(2009)0207 — C7-0040/2009 — 2009/0064(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)
Das Europdische Parlament,

— 1in Kenntnis des Vorschlags der Kommission an das Europédische Parlament und den Rat
(KOM(2009)0207),

— gestiitzt auf Artikel 251 Absatz 2 und Artikel 47 Absatz 2 des EG-Vertrags, auf deren
Grundlage ihm der Vorschlag der Kommission unterbreitet wurde (C7-0040/2009),

— in Kenntnis der Mitteilung der Kommission an das Européische Parlament und den Rat mit
dem Titel ,,Auswirkungen des Inkrafttretens des Vertrags von Lissabon auf die laufenden
interinstitutionellen Beschlussfassungsverfahren* (KOM(2009)0665),

— gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 3 und Artikel 53 Absatz 1 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Européischen Union,

— gestiitzt auf Artikel 55 seiner Geschéftsordnung,

— 1in Kenntnis des Berichts des Ausschusses flir Wirtschaft und Wahrung und der
Stellungnahme des Rechtsausschusses (A7-0171/2010),

1. legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest;

2. fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie beabsichtigt, ihren Vorschlag
entscheidend zu dndern oder durch einen anderen Text zu ersetzen;

3. beauftragt seinen Préasidenten, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der
Kommission sowie den nationalen Parlamenten zu {ibermitteln.
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Standpunkt des Européischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 11. November
2010 im Hinblick auf den Erlass der Richtlinie 2010/.../EU des Européischen Parlaments
und des Rates iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/6/EG, 2004/39/EC, 2006/48/EG und 2009/65/EG

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf
Artikel 53 Absatz 1,

auf Vorschlag der Europédischen Kommission,

nach Stellungnahme der Europiischen Zentralbank',

nach Anhéorung des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses,
gemil dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren, I :

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) verwalten einen erheblichen Teil
aller Anlagen in Europa, sind in betrichtlichem Umfang am Handel mit
Finanzinstrumenten beteiligt und konnen die Mérkte und Unternehmen, in die sie

investieren, erheblich beeinflussen.

(2) Auch wenn die Mirkte, auf denen AIFM operieren, zumeist von deren Tétigkeit
profitieren, haben die jlingsten Schwierigkeiten auf den Finanzmirkten doch gezeigt,
wie die Geschifte von AIFM auch dazu beitragen konnen, Risiken iiber das
Finanzsystem zu verbreiten oder zu verstarken. Unkoordinierte nationale MaBnahmen
erschweren ein wirksames Management dieser Risiken. Um in Bezug auf diese Risiken
und deren Folgen fiir Anleger und Mirkte in der Gemeinschaft ein kohirentes
Vorgehen zu gewéhrleisten, sollen in dieser Richtlinie gemeinsame Anforderungen fiir

die Zulassung und Beaufsichtigung von AIFM festgelegt werden.

3) Die jingsten Schwierigkeiten auf den Finanzmérkten haben gezeigt, dass viele
Anlagestrategien der AIFM fiir Anleger, andere Marktteilnehmer und Markte mit
verschiedenen groflen Risiken verbunden sein koénnen. Zur Erreichung umfassender
gemeinsamer Aufsichtsregelungen muss ein Rahmen geschaffen werden, mit dem
diesen Risiken unter Beriicksichtigung der unterschiedlichen AIFM-Anlagestrategien
und -techniken entgegengewirkt werden kann. Diese Richtlinie sollte folglich fiir

! ABL. C 272 vom 13.11.2009, S. 1.
Standpunkt des Européischen Parlaments vom 11. November 2010.
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AIFM gelten, die das gesamte Spektrum der nicht unter die Richtlinie 2009/.../EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (Neufassung)
fallenden Fonds verwalten und vertreiben, wobei keine Rolle spielt, in welcher
rechtlichen oder vertraglichen Form ein AIFM mit dieser Aufgabe betraut ist. Eine
Zulassung im Rahmen dieser Richtlinie sollte AIFM nicht dazu berechtigen, OGAW
im Sinne der Richtlinie 2009/.../EG zu verwalten.

Mit dieser Richtlinie soll ein europdischer Binnenmarkt fir AFIM sowie ein
harmonisierter und strenger Regulierungs- und Kontrollrahmen fiir die Tétigkeiten
aller AFIM, die aus der EU oder von auerhalb stammen, innerhalb der Europdischen
Union geschaffen werden. Da die konkreten Konsequenzen und maglichen
Schwierigkeiten, die sich aus einem harmonisierten Regulierungsrahmen und einem
europdischen Binnenmarkt fiir (a) AIFM von aufierhalb der EU mit Management-
und/oder Marketing-Aktivititen innerhalb der Europdischen Union und (b) fiir
AIFM aus der EU, die AIF von auflerhalb der EU verwalten, ergeben, aufgrund
fehlender Erfahrungen auf diesem Gebiet ungewiss und schwer prognostizierbar
sind, ist ein Uberpriifungsmechanismus in Gang gesetst worden. Nach einer
zweijihrigen Ubergangszeit soll ein harmonisiertes europiisches Pass-System auf
die in (a) und (b) dargelegten Sachverhalte angewendet werden, nachdem ein
entsprechender delegierter Rechtsakt der Kommission in Kraft getreten ist. Dieses
harmonisierte System soll wihrend einer weiteren Ubergangszeit von drei Jahren
zusammen mit den Systemen der Mitgliedstaaten unter bestimmten Mindestauflagen
einer  Harmonisierung nebeneinander bestehen.  Nach dieser begrenzten
Zeitspanne, in der es parallel unterschiedliche Systeme gibt, sollen die
einzelstaatlichen Systeme abgeschafft werden, nachdem ein entsprechender
delegierter Rechtsakt der Kommission in Kraft getreten ist.

Weitere vier Jahre nach der endgiiltigen Umsetzungsfrist der Richtlinie wird die
Kommission die Anwendung und den Umfang der Richtlinie unter
Beriicksichtigung der Ziele dieses Richtlinie iiberpriifen und zu einer Einschiitzung
kommen, ob der europiische harmonisierte Ansat; zu anhaltenden schweren
Storungen des Marktes gefiihrt hat oder nicht und ob sie im Sinne der Grundsiitze
des Binnenmarkts und gleicher Wettbewerbsbedingungen fiir alle wirksam
funktioniert oder nicht.

Der Geltungsbereich dieser Richtlinie ist auf Unternehmen begrenzt, die die
Verwaltung von AIF als reguliire Geschidiftstitigkeit betreiben (AIFM) und die sich
bei einer Reihe von Anlegern Kapital beschaffen und es einer bestimmten
Anlagestrategie entsprechend zugunsten dieser Anleger investieren, wobei es sich
bei den AIF um offene oder geschlossene Fonds handeln kann und es keine Rolle
spielt, welche Rechtsform sie haben und ob sie borsennotiert sind oder nicht.

Wertpapierfirmen, wie z. B. Family-Office-Anlageformen, die das Privatvermdégen
von Anlegern investieren, ohne Fremdkapital einzuwerben, sollten gemdf} dieser
Richtlinie nicht als AIF betrachtet werden.

Da bestimmte Unternehmen nicht als AIFM in Sinne dieser Richtlinie betrachtet
werden, fallen sie nicht in den Geltungsbereich dieser Richtlinie. Folglich gilt diese
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Richtlinie nicht fiir Holdinggesellschaften, wie sie in der Richtlinie definiert sind, da
davon ausgegangen wird, dass diese Definition nicht dazu dienen soll, Manager von
Private-Equity-Fonds und  Manager von alternativen  Investmentfonds
auszuschliefien, deren Anteile zum Handel in einem regulierten Markt gemdf} des
Geltungsbereichs dieser Richtlinie zugelassen sind. Diese Richtlinie gilt ferner nicht
fiir die Verwaltung von Pensionsfonds, Arbeitnehmerbeteiligungssysteme oder
Arbeitnehmersparpliine, supranationale Institutionen, nationale Zentralbanken oder
nationale, regionale oder Ilokale Regierungen sowie Korperschaften oder
Institutionen, die Fonds zur Forderung der sozialen Sicherheit und Systeme zur
Altersversorgung verwalten, noch fiir Verbriefungs-Zweckgesellschaften.. Sie gilt
des Weiteren nicht fiir Versicherungsvertrige und fiir Gemeinschaftsunternehmen.

Wertpapierfirmen mit Zulassung gemdfi der Richtlinie 2003/41/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates und Kreditinstitute mit
Zulassung gemdf} der Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der
Kreditinstitute (Neufassung) sollten nicht dazu verpflichtet werden, fiir die
Erbringung von  Wertpapierdienstleistungen, wie etwa die individuelle
Portfolioverwaltung fiir AIF, eine Zulassung im Rahmen der vorliegenden
Richtlinie zu beantragen. Wertpapierfirmen diirfen Anteile eines AIF allerdings
nur dann direkt oder indirekt fiir AIF an Anleger in der Europdische Union
vertreiben oder bei diesen platzieren, wenn und insoweit deren Anteile gemdf} dieser
Richtlinie vertrieben werden konnen. Bei der Umsetzung dieser Richtlinie in
nationales Recht sollten die Mitgliedstaaten den regulatorischen Zweck dieser
Bestimmung beriicksichtigen und sicherstellen, dass Wertpapierfirmen mit Sitz in
einem  Drittland, die gemdfp den zustindigen nationalen Gesetzen
Wertpapierdienstleistungen fiir AIF anbieten konnen, auch unter diese Bestimmung
fallen. Die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen durch diese Unternehmen
fiir AIF sollte nie darauf hinauslaufen, dass diese Richtlinie de facto umgangen
wird, indem der AIFM in ein Briefkastenunternehmen umgewandelt wird, wobei es
keine Rolle spielt, ob der AIFM seinen Sitz innerhalb oder aufierhalb der Union hat.

Diese Richtlinie enthilt keine Regelung fiir AIF. Daher konnen die Regelung fiir AIF
und ihre Beaufsichtigung weiterhin auf nationaler Ebene erfolgen. Dariiber hinaus
auch die Portfoliostruktur oder -zusammensetzung der von AIFM verwalteten AIF
zu regeln, wire unverhiltnismdifig; zudem wdire es angesichts der duferst
unterschiedlichen Arten der von AIFM verwalteten AIF auch schwierig, zu einer
derart umfassenden Harmonisierung zu gelangen. Somit hindert diese Richtlinie die
Mitgliedstaaten nicht daran, fir AIF mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet nationale
Anforderungen festzulegen oder beizubehalten. Die Tatsache, dass ein Mitgliedstaat
fiir AIF mit Sitz in seinem Hoheitsgebiet zusdtzliche Anforderungen im Vergleich mit
den in anderen Mitgliedstaaten geltenden Anforderungen festlegen kann, sollte AIFM,
die in einem anderen Mitgliedstaat gemdl3 dieser Richtlinie zugelassen sind, nicht an
der Wahrnehmung ihres Rechts hindern, AIF, deren Sitz sich in einem anderen
Mitgliedstaat als dem die zusidtzlichen Anforderungen vorschreibenden Mitgliedstaat
befindet und die diesen zusitzlichen Anforderungen somit nicht unterliegen, an
professionelle Anleger in der Europédischen Union zu vertreiben.

PE 453.162\ 11

DE



DE

(10a)

(10b)

(10c)

(10d)

(10e)

Der AIFM ist aufgrund mehrerer Bestimmungen dieser Richtlinie verpflichtet, die
Einhaltung von Anforderungen sicherzustellen, fiir die der AIFM bei einigen
Fondsstrukturen nicht verantwortlich ist. Ein Beispiel hierfiir sind Fondsstrukturen,
bei denen der AIF oder ein anderes im Namen des AIF handelndes Unternehmen
fiir die Bestellung der Verwahrstelle zustindig ist. In diesen Fillen hat der AIFM
keine letztendliche Kontrolle dariiber, ob tatsichlich eine Verwahrstelle bestellt
wird, es sei denn, dass der AIF intern verwaltet wird. Da diese Richtlinie keine
Regelung fiir die AIF enthilt, kann in dieser Richtlinie fiir den AIF keine
Verpflichtung zur Bestellung einer Verwahrstelle vorgesehen werden. In den Fiillen,
in denen ein AIFM die geltenden Anforderungen, fiir die der AIF oder ein anderes
Unternehmen in seinem Namen verantwortlich sind, nicht einhdlt, machen die
zustindigen Behorden es dem AIFM zur Auflage, die notwendigen Schritte zu
unternehmen, um dem abzuhelfen. Falls die Anforderungen trotz dieser Schritte
weiterhin nicht eingehalten werden und insofern es einen EU-AIFM oder einen
zugelassenen EU-fremden AIFM betrifft, das einen EU-AIF verwaltet, betrifft, sollte
der AIFM als Verwalter des betreffenden AIF zuriicktreten; falls der AIFM nicht
zuriicktritt, sollten die zustindigen Behdérden seines Herkunftsmitgliedstaats
verlangen, dass er zuriicktritt. In diesem Fall darf der AIF nicht mehr in der
Europdischen Union vertrieben werden. Fallen es einen zugelassenen EU-fremden
AIFM betrifft, der einen EU-fremden AIF vertreibt, darf der AIF nicht weiter in der
Europdischen Union vertrieben werden.

Dort, wo diese Richtlinie sich auf die Interessen der Anleger des AIF bezieht, und
sofern nicht ausdriicklich anders festgelegt, ist es die Absicht, sich auf das Interesse
der Anleger in ihrer spezifischen Eigenschaft als Anleger des AIF und nicht auf die
individuellen Interesse der Anleger zu beziehen.

Unter Beriicksichtigung der darin aufgefiihrten Ausnahmen und Beschrinkungen
gilt die Richtlinie fiir (i) alle EU-AIFM, die EU-AIF oder EU-fremde AIF
verwalten, ungeachtet dessen, ob sie in der Europdischen Union oder anderswo
vertrieben werden, fiir (ii) EU-fremde AIFM, die EU-AIF verwalten, ungeachtet
dessen, ob sie in der Europdischen Union oder anderswo vertrieben werden, und fiir
(iii) EU-fremde AIFM, die EU-AIF oder EU-fremde AIF in der Europdischen
Union vertreiben.

In der Richtlinie wird festgelegt, wie ein AIFM seine alternativen Investmentfonds
(AIF) zu verwalten hat. Fiir EU-fremde AIFM ist dies auf die Verwaltung von EU-
AIF und anderen AIF beschrinkt, deren Anteile auch an professionelle Anleger in
der Europiiischen Union vertrieben werden.

Die Zulassung eines EU-AIFM im Einklang mit dieser Richtlinie umfasst die
Verwaltung von EU-AIF mit dem Sitz im Herkunftsmitgliedstaat des AIFM. Unter
Beriicksichtigung weiterer Meldeanforderungen beinhaltet dies auch den Vertrieb
von EU-AIF, die von EU-AIFM verwaltet werden an professionelle Anleger in der
Europdischen Union und die Verwaltung von EU-AIF mit einem Dienstsitz in einem
anderen Mitgliedstaat als den Herkunftsmitgliedstaat des AIFM. In dieser Richtlinie
sind auch die Bedingungen festgelegt, unter denen zugelassene EU-AIFM
berechtigt sind, EU-fremde AIF an professionelle Anleger in der Europdischen
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Union zu vertreiben, und die Bedingungen, unter denen EU-fremde AIFM eine
Zulassung erhalten konnen, (i) EU-AIF zu verwalten und/oder (ii) AIF an
professionelle Anleger in der Europdischen Union mit einem Pass zu vertreiben.
Dies soll fiir einen gewissen Zeitraum iibergangsweise so geregelt sein.
Mitgliedstaaten konnen aufierdem EU-AIFM gestatten, EU-fremde AIF nur auf
ihrem Hoheitsgebiet zu vertreiben und/oder EU-fremden AIFM gestatte, die oben
unter (i) und/oder (ii) genannten Titigkeiten nur auf ihrem Hoheitsgebiet
auszufiihren; dies wird durch nationale Gesetze geregelt, sofern bestimmte
Mindestvoraussetzungen gemdf} dieser Richtlinie eingehalten werden.

(10f)  Diese Richtlinie sollte nicht fiir Verwalter gelten, sofern sie AIF verwalten, deren
eingige Anleger die Verwalter selbst oder ihre Muttergesellschaften, ihre
Tochtergesellschaften oder andere Tochtergesellschaften ihrer Muttergesellschaft
sind, und wenn diese Anleger nicht selbst AIF sind.

(10g) Diese Richtlinie sieht ferner weniger strenge Regelungen fiir AIFM vor, bei denen
das Vermogen der verwalteten AIF zusammengenommen 100 Mio. EUR nicht
libersteigt, und fiir AIFM, bei denen das Vermdigen der verwalteten AIF
zusammengenommen 500 Mio. EUR nicht iibersteigt und deren AIF keine
Hebeleffekte nutzen und die ihren Anlegern in einem Zeitraum von fiinf Jahren
keine Kiindigungsrechte einriumen. Wenngleich die Titigkeiten dieser AIFM sich
einzeln nicht erheblich auf die Finanzmarktstabilitit auswirken diirften, besteht die
Moglichkeit, dass ihre Aktivititen gemeinsam zu Systemrisiken fiihren. Daher
sollten diese AIFM in ihrem Herkunftsmitgliedstaat nicht der vollen
Zulassungspflicht  unterliegen, sondern neben anderen Anforderungen
registrierungspflichtig sein und ihren zustindigen Behorden einschligige
Informationen beziiglich der wichtigsten Instrumente, mit denen sie handeln, und zu
den grifiten Risiken und Risikokonzentrationen bei den von ihnen verwalteten AIF
liefern. Allerdings sollten diese kleineren AIFM den dieser Richtlinie unterworfenen
AIFM gleichgestellt werden diirfen, um die im Rahmen dieser Richtlinie
eingeriumten Rechte in Anspruch nehmen zu konnen. Diese Ausnahme verwehrt
den Mitgliedstaaten nicht die Moglichkeit, AIFM, die diese Rechte nicht
wahrnehmen, strengeren Anforderungen zu unterwerfen.

(10h) Die Kommission ergreift mittels delegierter Rechtsakte Mafinahmen, um die
Hebeleffekte, wie sie in dieser Richtlinie definiert sind, zu spezifizieren,
einschlieflich jeglicher Finanz- und/oder Rechtsstrukturen, bei denen  Dritte
beteiligt sind, die von dem betreffenden AIF kontrolliert werden, wenn die
betreffenden Strukturen solche sind, die eigens dafiir geschaffen wurden, um direkt
oder indirekt Hebelwirkungen auf der Ebene des AIF zu erzielen. Insbesondere fiir
Private-Equity- und Risikokapital-Fonds bedeutet dies, dass ein Hebeleffekt, der auf
der Ebene einer Portfoliogesellschaft existiert, nicht einbezogen werden soll, wenn
es um solche Finanz- oder Rechtsstrukturen geht.

(10i) Kein EU-AIFM darf einen oder mehrere EU-AIF verwalten und/oder an
professionelle Anleger in der Europdischen Union vertreiben, sofern er nicht im
Einklang mit dieser Richtlinie zugelassen wurde. Ein im FEinklang mit dieser
Richtlinie zugelassener AIFM muss die Voraussetzungen fiir eine Zulassung gemdf
dieser Richtlinie jederzeit erfiillen.
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(10m)

Sofern dies die Richtlinie zuliisst, muss ein EU-fremder AIFM, der beabsichtigt, EU-
AIF zu verwalten und/oder AIF in der Europdischen Union mit einem Pass zu
vertreiben, oder ein EU-AIFM, der beabsichtigt, EU-fremde AIF in der
Europdischen Union mit einem Pass zu vertreiben, ebenfalls gemdf} dieser Richtlinie
zugelassen werden.

Zumindest wihrend der Ubergangsphase kann einem EU-fremden AIFM von einem
Mitgliedstaat auch gestattet werden, AIF auf dem Hoheitsgebiet dieses
Mitgliedstaats zu vertreiben, und einem EU-AIFM kann auch gestattet werden, EU-
fremde AIF auf dem Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats zu vertreiben, sofern in
dieser Richtlinie festgelegte Mindestvoraussetzungen erfiillt werden.

Je nach ihrer Rechtsform konnten die AIF entweder extern oder intern verwaltet
werden. Ein AIF sollte dann als intern verwaltet gelten, wenn die
Verwaltungsaufgaben vom Leitungsgremium oder einer anderen internen
Ressource des AIF ausgefiihrt werden. Gestattet die Rechtsform des AIF eine
interne Verwaltung und entscheidet das Leitungsgremium des AIF, dass kein
externer AIFM bestellt wird, sind der AIF und der AIFM identisch, und der AIF
sollte daher alle Anforderungen fiir AIFM gemdif} dieser Richtlinie entsprechen und
als solcher zugelassen werden.. Ein AIFM, der ein intern verwalteter AIF ist, darf
jedoch nicht als externer Verwalter eines oder mehrerer anderer AIF zugelassen
werden. Ein AIF sollte als extern verwaltet gelten, wenn eine externe juristische
Person vom oder fiir den AIF zum Verwalter des AIF bestellt worden ist (bestellter
AIFM), der durch diese Bestellung fiir die Verwaltung des AIF verantwortlich ist.
Ist ein externer AIFM bestellt worden, um einen bestimmten AIF zu verwalten,
sollte dies nicht als Erbringung der  Wertpapierdienstleistung der
Portfolioverwaltung gemdf} der Begriffsbestimmung in Artikel 4 Absaty 1 Nummer 9
der Richtlinie 2004/39/EG iiber Miirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der
Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG  des RatesO, sondern als Erbringung der gemeinsamen
Portfolioverwaltung gemdif} dieser Richtlinie gelten.

Die Verwaltung von AIF sollte mindestens Anlageverwaltungsdienstleistungen
beinhalten. Ein einzelner AIFM, der gemdf} dieser Richtlinie bestellt werden soll,
darf keinesfalls ermdchtigt werden, die in Punkt 1(a) des Anhangs 1 genannten
Dienstleistungen bereitzustellen, wenn er nicht auch die in Punkt 1(b) des Anhangs
1 genannten Dienstleistungen anbietet; dasselbe gilt im umgekehrten Fall. Unter
Beriicksichtigung der in dieser Richtlinie festgelegten Bedingungen sollte ein
zugelassener AIFM nicht daran gehindert werden, auch die Titigkeiten der
Verwaltung und des Vertriebs von AIF oder Titigkeiten im Zusammenhang mit den
Vermogenswerten des AIF auszuiiben. Ein extern bestellter AIFM sollte nicht daran
gehindert werden, auch die Dienstleistung der individuellen Verwaltung einzelner
Portfolios mit einem Ermessensspielraum im Rahmen eines Mandats der Anleger
auf einer Einzelkundenbasis, einschliefilich der Portfolios von Pensionsfonds und
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, die unter die Richtlinie
2003/41/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 iiber die
Titigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der Dbetrieblichen
Altersversorgung fallen, oder die Nebendienstleistung der Anlageberatung zu
erbringen. (ii) Verwahrung und technische Verwaltung in Bezug auf die Anteile von
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie die Entgegennahme und Weiterleitung
von Auftrigen. Aufgrund einer Zulassung gemdf} der Richtlinie 2009/65/EG sollte
einem extern bestellten AIFM die Verwaltung von OGAW gestattet sein.

Es muss gewdihrleistet werden, dass die Fiihrung eines AIFM soliden Kontrollen
unterliegt. Leitung und Organisation eines AIFM sollten darauf ausgerichtet sein,
Interessenkonflikte so gering wie maoglich zu halten. Durch einzelstaatliche
Rechtsvorschriften geschaffene Systeme fiir die Registrierung der im oder fiir das
AIFM arbeitenden Personen bleiben von den organisatorischen Anforderungen
dieser Richtlinie unberiihrt.

Um sicherzustellen, dass AIFM ihre Verwaltungsdienste fiir den AIF kontinuierlich
und regelmiBig erbringen und um die potenziellen Verbindlichkeiten von AIFM im
Rahmen ihrer Berufshafipflicht abdecken, worunter auch Verwaltungsdienste fallen,
die im Rahmen einer Aufgabeniibertragung iiber ein Mandat erbracht werden, miissen
Mindesteigenkapitalanforderungen vorgesehen werden. AIFM sollte es fireigestelit
sein, potentielle Risiken im Rahmen ihrer Berufshafitpflicht durch zusditzliche eigene
Finanzmittel oder durch eine angemessene Berufshafipflichtversicherung
abzudecken.

Um den potengiell schiidlichen  Auswirkungen  schlecht  gestalteter
Vergiitungsstrukturen auf ein solides Risikomanagement und auf die Kontrolle des
Risikoverhaltens von Einzgelpersonen entgegenzuwirken, sollten die AIFM
ausdriicklich dazu verpflichtet werden, fiir diejenigen Kategorien von Mitarbeitern,
deren berufliche Titigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der von ihnen
verwalteten AIF auswirkt, Vergiitungsgrundsdtze und —praktiken festzulegen und
anzuwenden, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement in Einklang
stehen. Zu diesen Mitarbeiterkategorien sollten mindestens die Geschidiftsleitung,
Risikokiiufer und Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie alle Mitarbeiter
gehoren, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschiiftsleitung und Risikokdufer.

In den Grundsitzen fiir die Vergiitungspolitik sollte anerkannt werden, dass die
AIFM die Bestimmungen je nach ihrer Grofie und der Griofie der von ihnen
verwalteten AIF, ihrer internen Organisation und der Wesensart, des Umfangs und
der Komplexitiit ihrer Geschidiftstitigkeiten in verschiedener Weise anwenden
konnen.

Die in der Empfehlung der Kommission vom 30. April 2009 zur Vergiitungspolitik
im Finanzdienstleistungssektor festgelegten Grundsitze fiir eine solide
Vergiitungspolitik stimmen mit den in dieser Richtlinie festgelegten Grundsditzen
iiberein und ergdnzen diese.

Um bei der Beurteilung der Vergiitungspolitik und —praxis fiir grofiere Konvergenz
zwischen den Aufsichtsbehorden zu sorgen, sollte ESMA Leitlinien fiir solide
Vergiitungsgrundsiitze im AIFM-Sektor gewdhrleisten. Der Ausschuss der
Europdischen Bankaufsichtsbehiorden sollte ihr bei der Ausarbeitung dieser
Leitlinien helfen.
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(12¢)

(13)

(14)

(15)

(15a)

(15b)

Die Bestimmungen beziiglich der Vergiitung bleiben unberiihrt von der
volistindigen Wahrnehmung der durch die Vertrige garantierten Grundrechte,
insbesondere von den Bestimmungen des Artikels 153Absatz 5 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise  der  Europdischen Union, allgemeinen Grundsitzen des
einzelstaatlichen Vertrags- und Arbeitsrechts, geltenden Rechtsnormen in Bezug auf
die Rechte von Anteilseignern und der Beteiligung an den allgemeinen
Verantwortlichkeiten der Verwaltungs- und Aufsichtsbehiorden des genannten
Instituts sowie gegebenenfalls von den Befugnissen der Sozialpartner, Tarifvertrige
im Einklang mit einzelstaatlichen Rechtsvorschriften und Gepflogenheiten
abzuschliefien und durchzusetzen.

Eine wverldssliche und objektive Anlagebewertung ist fur den Schutz der
Anlegerinteressen von entscheidender Bedeutung. Unterschiedliche AIFM werden zur
Bewertung des Anlagevermogens auf unterschiedliche Methoden und Systeme
zurlickgreifen, je nachdem, in welche Vermogenswerte und Mirkte sie vorwiegend
investieren. Diesen Unterschieden sollte Rechnung getragen, gleichzeitig aber in jedem
Fall vorgeschrieben werden, dass die AIFM Bewertungsverfahren anwenden, die zu
einer ordnungsgemiBen Bewertung der Vermogenswerte der AIF fiithren. Die
Bewertung von Vermdgenswerten und Berechnung des Nettoinventarwerts sollte
von der Portfolioverwaltung des AIFM und der Vergiitungspolitik des AIFM
Sfunktional unabhiingig sein, und andere Mafinahmen sollten sicherstellen, dass
Interessenkonflikte und ein unzulissiger Einfluss auf die Beschdftigten verhindert
werden. Unter gewissen Bedingungen kann der AIFM eine externe Bewertungsstelle
zur Wahrnehmung der Bewertungsfunktion beauftragen.

Unter strengen Einschrinkungen und Auflagen, darunter das Vorhandensein eines
objektiven Grunds, darf der AIFM die Verantwortung fir die Ausfiihrung einiger
seiner Aufgaben im Rahmen dieser Richtlinie an Dritte delegieren, um damit die
Effizienz der Ausiibung seiner Geschéftstitigkeit zu erhohen. Unter denselben
Bedingungen ist auch eine Unterbeauftragung gestattet. Fiir die ordnungsgemifle
Ausfiihrung dieser Aufgaben und die Einhaltung der Bestimmungen dieser Richtlinie
sollte der AIFM jedoch stets die Verantwortung behalten.

Die strengen Einschrinkungen und Auflagen in Bezug auf die Delegierung von
Aufgaben durch den AIFM gelten fiir die Delegierung von den in Anlage 1
aufgefiihrten Leitungsfunktionen. Fiir die Delegierung anderer unterstiitzender
Aufgaben, wie etwa vom AIFM im Rahmen seiner Leitungsaufgaben ausgefiihrte
Verwaltungsfunktionen oder technische Funktionen unterliegen nicht den in der
Richtlinie festgelegten spezifischen Einschrinkungen und Auflagen.

Die jiingsten Entwicklungen haben deutlich gemacht, dass Verwahrung und
Verwaltung strikt voneinander getrennt und die Vermogenswerte der Anleger von
denen des Verwalters separiert werden miissen. Auch wenn die AIFM AIF mit
verschiedenen Geschdftsmodellen und Regelungen unter anderem fiir die
Verwahrung verwalten, ist es von wesentlicher Bedeutung, dass eine vom AIFM
getrennte Verwahrstelle bestellt wird, welche die Verwahraufgaben fiir die AIF
iibernehmen soll.

Die Bestimmungen in Bezug auf die Bestellung und die Aufgaben einer
Verwahrstelle gelten fiir alle von einem AIFM gemdf} dieser Richtlinie verwalteten
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(15¢)

(15d)

(15¢)

AIF und somit fiir alle AIF-Geschiftsmodelle. Sie werden jedoch an die
Besonderheiten unterschiedlicher Geschdiiftsmodelle angepasst. Bei einigen
Geschiiftsmodellen sind bestimmte Verwahraufgaben wichtiger als bei anderen, was
von der Art der Vermogenswerte, in die der AIF investiert, und den mit diesen
Vermaogenswerten verbundenen Aufgaben abhdngt.

Fir bestimmte AIF, (i) bei denen innerhalb von fiinf Jahren nach Tétigung der ersten
Anlagen in jeden AIF keine Kiindigungsrechte ausgeiibt werden kénnen, und (ii) die
im Einklang mit ihrer Kernanlagestrategie in der Regel nicht in Vermogenswerte
investieren, die gemif dieser Richtlinie im Depot verwahrt werden miissen, oder in der
Regel in Emittenten oder nicht borsennotierte Unternehmen investieren, um gemif
dieser Richtlinie die Kontrolle tiber solche Unternehmen erlangen zu konnen, wie zum
Beispiel Private-Equity-Fonds, Risikokapital-Fonds und Immobilienfonds, kénnen
Mitgliedstaaten es zulassen, dass ein Notar, Rechtsanwalt eine Registrierstelle oder
eine andere Stelle beauftragt wird, die Aufgaben einer Verwahrstelle im Rahmen ihrer
beruflichen oder geschiftlichen Tatigkeit wahrzunehmen, fir die sie einer gesetzlich
anerkannten obligatorischen Registrierung hinsichtlich ihres Berufs oder Rechts- und
Verwaltungsvorschriften oder berufsstandischen Regeln unterliegt, ausiibt und
ausreichend finanzielle und berufliche Garantien bieten kann, um die relevanten
Aufgaben einer Verwahrstelle ordnungsgeméf ausfithren und die mit diesen Aufgaben
einhergehenden Verpflichtungen erfilillen zu konnen. Dabei werden die gegenwiirtigen
Praktiken bei bestimmten Arten von geschlossenen Fonds beriicksichtigt. Bei allen
anderen AIF muss die Verwahrstelle hingegen angesichts der Bedeutung der
Verwahrfunktion ein Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma oder eine andere gemdfy
der UCITS-Richtlinie zugelassene Einrichtung sein. Nur bei EU-fremden AIF kann
die Verwahrstelle auch ein Kreditinstitut oder eine dhnlich wie die oben genannten
Einrichtungen geartete Einrichtung sein, sofern sie einer wirksamen
Aufsichtsregulierung und Aufsicht unterlieget, die den Bestimmungen der EU-
Rechtsvorschriften entspricht und wirksam durchgesetzt wird.

Die Verwahrstelle sollte ihren Sity oder eine Filiale m selben Land wie der AIF
haben. Bei EU-fremden AIF kann die Verwahrstelle nur dann ihren Sitz in diesem
Drittland haben, wenn bestimmte zusdtzliche Bedingungen erfiillt werden. Auf der
Grundlage der in delegierten Rechtsakten festgelegten Kriterien wird die
Kommission ermdchtigt, Durchfiihrungsmafinahmen anzunehmen, die besagen,
dass die Regulierung und Aufsicht in einem Drittland den einschligigen
Bestimmungen der Union entsprechen und effektiv umgesetzt werden. Ferner soll
das in Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. ../2010 [ESMA] festgelegte
Vermittlungsverfahren angewendet werden, wenn sich zustindige Behdérden nicht
auf die korrekte Anwendung der anderen zusdtzlichen Bedingungen einigen
konnen. Alternativ kann die Verwahrstelle bei EU-fremden AIF ihren Sit; auch im
Herkunftsmitgliedstaat haben oder, sollte diese der Fall sein, im betreffenden
Mitgliedstaat des AIFM, das die AIF verwaltet.

Die Kommission wird ersucht, die Moglichkeiten zu priifen, einen geeigneten
horizontalen Legislativvorschlag vorzulegen, in dem die Zustindigkeiten und
Pflichten von Verwahrstellen sowie Rechte einer Verwahrstelle in einem
Mitgliedstaat geregelt werden, ihre Leistungen in einem anderen Mitgliedstaat
anzubieten.
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(150)

(15g)

(15h)

(15i)

(15))

(15k)

Die Verwahrstelle sollte verantwortlich sein (i) fiir die ordentliche Uberwachung
der Cashflows der AIF und sollte insbesondere sicherstellen, dass das Geld der
Anleger und die Barmittel des AIF oder gegebenenfalls des AIFM, das fiir den AIF
titig ist, ordentlich auf Konten verbucht wird, die im Namen des AIF bzw. des fiir
ihn titigen AIFM oder der fiir ihn titigen Verwahrstelle eroffnet wurden, (ii) die
Verwahrung der Vermdgenswerte des AIF, darunter (a) die Verwahrung von
Finanzinstrumenten, die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht
werden, und aller Finanzinstrumente, die in materieller Form der Verwahrstelle
iibergeben werden kinnen, und (iii) fiir die Uberpriifung der Eigentumsverhiiltnisse
bei allen anderen Vermdgenswerten des AIF oder des fiir den AIF titigen AIFM.
Bei der Sicherstellung der Verbuchung der Gelder der Anleger auf Geldkonten
sollten die Grundsitze beriicksichtigt werden, die in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie
2004/39/EG des Europiischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir
die Ausiibung ihrer Tiitigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe
fiir die Zwecke der genannten Richtlinie festgelegt sind.

Eine Verwahrstelle sollte ihre Titigkeit ehrlich und mit Fairness, Professionalitiit
und Unabhiingigkeit ausiiben und dabei im Interesse der AIF oder gegebenenfalls
der Anleger der AIF handeln.

Das Verwahren von Vermdgenswerten konnte einem Dritten iibertragen werden, der
diese Aufgabe seinerseits weiter iibertragen konnte. Allerdings sollten sowohl die
Ubertragung von Aufgaben las auch die Unterbeauftragung objektiv gerechtfertigt
sein und dabei strenge Anforderungen in Bezug auf die Eignung des Dritten, dem
diese Aufgabe iibertragen wird, und die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit, welche die Verwahrstelle bei der Auswahl, Bestellung und
Uberpriifung dieses Dritten walten lassen sollte, gelten.

Ein Dritter, dem die Funktion zur Verwahrung der Vermogenswerte iibertragen
wurde, darf ein gemeinsames gesondertes Konto fiir multiple AIF unterhalten.

Die Beauftragung des Betreibers eines Wertpapierabrechnungssystems mit der
Verwahrung von Vermaogenswerten, wie es fiir die Zwecke von Richtlinie 98/26/EG
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit
von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer und -abrechnungssystemen
vorgesehen ist, oder die Bereitstellung dhnlicher Dienstleistungen durch
auflereuropdische Wertpapierabrechnungssysteme wird nicht als Beauftragung mit
Verwahrfunktionen betrachtet.

Die strengen Einschrinkungen und Auflagen in Bezug auf die Ubertragung von
Aufgaben durch die Verwahrstelle AIFM gelten fiir die Ubertragung ihrer
spezifischen Funktionen als Verwahrstelle, d. h. die Uberwachung des Cashflows,
die Verwahrung von Vermoigenswerten und die Aufsichtsfunktionen. Fiir die
Delegierung anderer unterstiitzender Aufgaben, die mit den Verwahraufgaben
zusammenhdngen, wie etwa von der Verwahrstelle im Rahmen ihrer
Verwahraufgaben ausgefiihrte Verwaltungsfunktionen oder technische Funktionen
unterliegen nicht den in der Richtlinie festgelegten spezifischen Einschrinkungen
und Auflagen.
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(15)

(15m)

(15n)

(150)

Die Richtlinie beriicksichtigt auch die Tatsache, dass viele AIF und insbesondere
Hedgefonds gegenwirtig die Dienste eines Prime-Brokers in Anspruch nehmen. Mit
der Richtlinie wird sichergestellt, dass AIF weiterhin die Dienste eines oder
mehrerer Prime-Broker in Anspruch nehmen konnen. Ein Prime-Broker sollte nur
dann als Verwahrstelle bestellt werden, wenn eine funktionale und hierarchische
Trennung der Ausfiihrung seiner Verwahrfunktionen von seinen Aufgaben als
Prime-Broker vorliegt und die potenziellen Interessenkonflikte ordentlich bestimmt,
verwaltet und den Anlegern des AIF mitgeteilt werden, da Prime-Broker als
Gegenparteien von AIF auftreten und daher nicht gleichzeitig in vollem Umfang die
Interessen des AIF wahrnehmen konnen, wie es einer Verwahrstelle obliegt.
Verwahrstellen sollten in der Lage sein, Verwahraufgaben an einen oder mehrere
Prime-Broker beziehungsweise an Dritte zu delegieren. Abgesehen von den
libertragenen Verwahraufgaben sollten Prime-Broker auch Prime-Broker-Dienste
an AIF anbieten diirfen. Diese Prime-Broker-Dienste sind nicht Teil der
Vereinbarungen zur Aufgabeniibertragung.

Die Verwahrstelle sollte fiir die Verluste des AIFM, des AIF und der Anleger haften.
In der Richtlinie wird zwischen einem Verlust von Finanzinstrumenten wéihrend der
Verwahrung und anderen Verlusten unterschieden. In letzterem Fall haftet die
Verwahrstelle, wenn ein Vorsat; oder Fahrlissigkeit vorliegt. Wenn die
Verwahrstelle Vermdgenswerte verwahrt und diese Vermagenswerte verlorengehen,
so haftet die Verwahrstelle, es sei denn, sie kann beweisen, dass der Verlust auf
hohere Gewalt zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmafinahmen unabwendbar waren. Eine Verwahrstelle kann sich in diesem
Zusammenhang, um ein Beispiel zu nennen, nicht auf gewisse interne
Gegebenheiten, wie etwa das Betrugsvergehen eines Mitarbeiters, berufen, um sich
aus der Haftung zu entlassen.

Wenn die Verwahrstelle Verwahraufgaben an einen Dritten iibertrigt und die von
ihm verwahrten Finanzinstrumente verlorengehen, so haftet die Verwahrstelle. Falls
es jedoch (i) der Verwahrstelle ausdriicklich gestattet ist, durch die vertragliche
Vereinbarung der Haftungsiibertragung an einen Dritten gemdf} eines schriftlichen
Vertrags zwischen der Verwahrstelle und dem AIF oder gegebenenfalls dem fiir den
AIF tiitigen AIFM, sich aus der Haftung zu entlassen, wenn dies objektiv
gerechtfertigt ist, und falls (ii) der dritte tatsichlich fiir den Verlust auf der
Grundlage eines Vertrags zwischen der Verwahrstelle und dem Dritten haftbar
gemacht werden kann, kann die Verwahrstelle sich in einem solchen Fall aus der
Haftung entlassen, wenn sie beweisen kann, dass sie ihren Sorgfaltspflichten
nachgekommen ist und dass die spezifischen Auflagen fiir eine Beauftragung erfiillt
worden sind. Durch die Auflage einer vertraglichen Haftungsiibertragung an einen
Dritten sollen in der Richtlinie externe Effekte in solch einen Vertrag aufgenommen
werden, wodurch der Dritte mittelbar fiir den Verlust von Finanzinstrumenten
wiihrend der Verwahrung dem AIF oder gegebenenfalls den Anlegern des AIF
gegeniiber hafftet.

Wenn ferner laut den Rechtsvorschriften eines Drittstaats vorgeschrieben ist, dass
bestimmte Finanzinstrumente von einer ortsansdssigen Einrichtung verwahrt
werden und es keine ortsansdssigen Einrichtungen gibt, die den Anforderungen fiir
eine Beauftragung mit der Verwahrung geniigen, kann die Verwahrstelle sich aus
der Haftung entlassen, sofern (i) die Bestimmungen des Fonds oder die Satzung des
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(15p)

(15q)

(15r)

betreffenden AIF solch eine Entlassung aus der Haftung ausdriicklich erlauben; (ii)
die Anleger in gebiihrender Weise iiber diese Haftungsentlassung und die
Umstiinde, die diese Haftungsentlassung rechtfertigen unterrichtet wurden, bevor
sie ihre Anlageentscheidung getroffen haben; (iii) der AIF oder der fiir den AIF
titige AIFM die Verwahrstelle angewiesen hat, die Verwahrung dieser
Finanzinstrumente an eine ortsansissige Einrichtung zu iibertragen; (iv) es einen
schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem AIF oder gegebenenfalls
mit dem fiir den AIF titigen AIFM gibt, in dem solch eine Haftungsentlassung
ausdriicklich gestattet ist; und (v) es einen schriftlichen Vertrag zwischen der
Verwahrstelle und dem Dritten gibt, in dem die Haftung der Verwahrstelle
ausdriicklich an den Dritten iibertragen wird und es dem AIF oder gegebenenfalls
dem fiir den AIF titigen AIFM ermdéglicht wird, seinen Anspruch fiir den Verlust
von Finanzinstrumenten gegeniiber dem Dritten geltend zu machen, oder die
Verwahrstelle solch einen Anspruch fiir sie geltend machen darf.

Diese Richtlinie sollte kiinftigen Gesetzgebungsmafinahmen hinsichtlich der
Verwahrstelle in der OGAW-Richtlinie nicht vorgreifen, da OGAW und AIF sich
sowohl in Bezug auf die von ihnen verfolgten Anlagestrategien als auch in der Art
des Anlegers, fiir den sie bestimmt sind, unterscheiden.

Ein AIFM muss im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie fiir jeden vom
ihm verwalteten EU-AIF und fiir jeden von ihm in der Europiischen Union
vertriebenen AIF fiir jedes Geschdftsjahr spitestens sechs Monate nach Ende des
Geschiiftsjahrs einen Jahresbericht vorlegen. Unberiihrt von diesem Frist von sechs
Monaten haben Mitgliedstaaten das Recht, eine kiirzere Frist vorzuschreiben.

Da ein AIFM auf Hebeleffekte setzen kann und unter bestimmten Umstéinden zur
Entstehung von Systemrisiken oder zu Marktstérungen beitragen kann, sollten AIFM,
die auf Hebeleffekte setzen, speziellen Anforderungen unterworfen werden. Die zur
Aufdeckung, Verfolgung und Einddmmung dieser Risiken erforderlichen
Informationen werden in der Gemeinschaft bislang nicht einheitlich gesammelt und so
zwischen den Mitgliedstaaten ausgetauscht, dass potenzielle Gefahrenquellen fiir die
Stabilitdt der Finanzmirkte in der Gemeinschaft ermittelt werden konnten. Um dieser
Situation abzuhelfen, sollten fiir AIFM, die auf Ebene der AIF auf betridchtliche
Hebeleffekte setzen, spezielle Anforderungen gelten. Solche AIFM sollten
verpflichtet werden, Angaben zum Gesamtbetrag der eingesetiten Hebeleffekte, zu
den Hebeleffekten, die durch Kreditaufnahme oder Wertpapierleihe begriindet
wurden, und solchen, die durch Positionen in Derivaten begriindet wurden, sowie zu
der erneuten Verwendung von Vermdégenswerten und der Herkunft der in ihren AIF
eingesetzten Fremdmittel machen. Die von den zustdndigen Behorden erfassten
Angaben sollten mit anderen Behorden in der Union, mit ESMA und dem ESRB
ausgetauscht werden, damit die Auswirkungen der Hebeleffekte bei den von AIFM
verwalteten AIF auf das Finanzsystem in der Union leichter gemeinsam analysiert und
gemeinsame Mallnahmen getroffen werden konnen. Falls von einem oder mehreren
von einem AIFM verwalteten AIF ein erhebliches Gegenparteirisiko fiir ein
Kreditinstitut oder ein sonstiges systemrelevantes Institut in anderen Mitgliedstaaten
ausgehen konnte, sollten diese Angaben auch mit den zustindigen Behorden
ausgetauscht werden.
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(16a)

(17)

(17a)

(21a)

Um eine angemessene Bewertung der Risiken vornehmen zu konnen, die von den
Hebeleffekten eines AIFM in Bezug auf die von ihm verwalteten AIF ausgehen,
muss der AIFM zeigen, dass die Grenzwerte fiir Hebeleffekte bei jedem von ihm
verwalteten AIF angemessen sind und dass er diese Grenzwerte stets einhdlt. Den
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM sollte deshalb gestattet
werden, den Umfang der Hebelfinanzierung, auf die ein AIFM bei AIF setzen konnte,
in den Fillen zu begrenzen, in denen die Stabilitit und die Integritdt des Finanzsystems
bedroht sein konnte. Die ESMA und der ESRB werden tiber entsprechende Schritte in
Kenntnis gesetzt.

Es ist notwendig, dass die ESMA unter Beriicksichtigung der Stellungnahme des
ESRB festlegen kann, dass die von einem AIFM oder einer Gruppe von AIFM
eingesetgte Hebelfinanzierung ein grundlegendes Risiko fiir die Stabilitit und
Integritit des Finanzsystems darstellt, und eine Empfehlung fiir die zustindigen
Behorden aussprechen kann, welche Gegenmafinahmen ergriffen werden miissen.

Es muss sichergestellt werden, dass die fiir den AIFM zustdndigen Behorden, die
Unternehmen, iiber die die von einem AIFM verwalteten AIF Kontrolle ausiiben und
die Beschiftigten dieser Unternehmen {iber die Informationen verfligen, die
erforderlich sind, damit das Unternchmen beurteilen kann, wie sich diese Kontrolle auf
seine Situation auswirkt.

Wenn AIFM AIF verwalten, die Kontrolle iiber einen Emittenten ausiiben, dessen
Anteile zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, sollten
entsprechende Informationen im Allgemeinen gemdf} der Richtlinie 2004/25/EG des
Europdiischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 betreffend
Ubernahmeangebote und der Richtlinie 2004/109/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur
Anderung der Richtlinie 2001/34/EG iibermittelt werden. Zu diesem Zweck sollten
AIFM, deren AIF Kontrolle iiber ein nicht bdrsennotiertes Unternehmen ausiiben,
spezifischen Anforderungen unterliegen. Um in Bezug auf das kontrollierte
Unternehmen Transparenz zu gewdhrleisten, sollten die Transparenz, Unterrichtung
und Berichtspflichten verstdarkt werden. Ferner sollten die Jahresberichte des
betreffenden AIF durch Informationen zum kontrollierten Unternehmen erginzt
werden, oder diese =zusdtzlichen Informationen sollten im Jahresbericht des
kontrollierten Unternechmens enthalten sein. Diese Informationen sollten dann den
Arbeitnehmern (beziehungsweise ihren Vertretern) des Unternehmens und den
Anlegern des betreffenden AIF zugiinglich gemacht werden.

Diese spezifischen Informationspflichten gegeniiber den Arbeitnehmern eines
bestimmten Unternehmens gelten fiir den Fall, dass ein AIF im Einklang mit dieser
Richtlinie die Kontrolle iiber dieses Unternehmen iibernommen hat. Da das AIFM
jedoch in den meisten Fillen, es sei denn, es ist ein intern verwaltetes AIF,
letztendlich keine Kontrolle iiber die AIF ausiibt, da es ferner gemdf} den
allgemeinen Grundsitzen des Unternehmensrechts keine direkte Beziehung
zwischen den Anteilseignern und den Arbeitnehmern eines Unternehmens
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(21b)

(2lc)

(21d)

(2le)

(beziehungsweise ihren Vertretern) gibt, konnen gemdf} dieser Richtlinie dem
Anteilseigner (beziehungsweise seinem Verwalter), d. h. dem AIFM und seiner
Aufsichtsbehorde, keine unmittelbaren Informationspflichten gegeniiber den
Arbeitnehmern eines Unternehmens (oder ihren Vertretern) auferlegt werden. Was
die Informationspflichten gegeniiber den Arbeitnehmern (beziehungsweise ihren
Vertretern) angeht, so enthdlt die Richtlinie eine Handlungspflicht fiir den
betreffenden AIFM, nach bestem Bestreben dafiir zu sorgen, dass der Vorstand des
betreffenden Unternehmens die einschliigigen Informationen gemdfi den
Bestimmungen dieser Richtlinie den Arbeitnehmern des Unternehmens
(beziehungsweise ihren Vertretern) zuginglich gemacht.

Die Kommission wird ersucht, die Notwendigkeit und die Méglichkeiten zu priifen,
die Informations- und Veriffentlichungspflichten abzudndern, die im Falle der
Kontrolle iiber nicht borsennotierte Unternehmen oder Emittenten gemdfi dieser
Richtlinie allgemein und unabhdngig von der Art des Anlegers gelten.

Verwaltet ein AIFM AIF, die ein nicht borsennotiertes Unternehmen kontrollieren
konnen, so sollte der AIFM auch verpflichtet sein, den zustindigen Behorden seines
Herkunftsmitgliedstaats Angaben zur Finanzierung des Erwerbs der zur Ausiibung
der Kontrolle notwendigen Anteile zu machen. Diese Verpflichtung zur
Ubermittlung von Angaben iiber die Finanzierung sollten auch dann gelten, wenn
ein AIFM AIF verwaltet, die Kontrolle iiber einen Anteilsemittenten ausiiben
konnen, der zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen ist.

Wenn ein AIFM AIF verwaltet, die einen Punkt erreichen, dass sie die Kontrolle
iiber ein nicht borsennotiertes Unternehmen oder einen Emittenten ausiiben, so darf
solch ein AIFM vor Ablauf einer Frist von 24 Monaten nach der Erlangung der
Kontrolle durch die AIF iiber das Unternehmen (i) gemdf; den Bestimmungen dieser
Richtlinie den Vertrieb, die Kapitalherabsetzung, die Riicknahme und/oder den
Erwerb eigener Anteile durch das Unternehmen weder fordern noch unterstiitzen
oder dazu anleiten; und (ii), da der AIFM bevollmdchtigt ist, in den
Leitungsgremien des Unternehmens fiir die AIF abzustimmen, nicht fiir eine
Streuung, Kapitalherabsetzung, Riicknahme und/oder den Erwerb eigener Anteile
durch das Unternehmen gemdf; den Bestimmungen dieser Richtlinie stimmen; sowie
iii) in jedem Fall sich nach bestem Bestreben dafiir einzusetzen, dass eine Streuung,
Kapitalherabsetzung, Riicknahme und/oder der Erwerb eigener Anteile durch das
Unternehmen gemdify den Bestimmungen dieser Richtlinie verhindert wird. Bei der
Umsetzung der Richtlinie in einzelstaatliches Recht sollten die Mitgliedstaaten den
regulatorischen Zweck der Bestimmungen in Abschnitt 2, Kapitel V dieser Richtlinie
beriicksichtigen @ und  dabei in  gebiihrendem  Mafile auf  gleiche
Wettbewerbbedingungen fiir EU-AIF und EU-fremde AIF achten, wenn es darum
geht, die Kontrolle iiber Unternehmen mit sit; in der Europdischen Union zu
erlangen.

Bei den Informations- und Verioffentlichungspflichten und den spezifischen
Schutzmechanismen vor dem Ausschlachten eines Unternehmens im Falle der
Erlangung der Kontrolle iiber ein nicht borsennotiertes Unternehmen oder
gegebenenfalls einen Emittenten gibt es eine allgemeine Ausnahmeregelung, die fiir
die Kontrolle iiber kleine und mittlere Unternehmen und Zweckgesellschaften fiir
den Erwerb, den Besit; und die Verwaltung von Immobilien gilt. Des Weiteren
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zielen die Bestimmungen in Bezug auf Informationen nicht darauf ab,
Informationen iiber die Eigentumsverhdltnisse zu veriffentlichen, wodurch AIFM
gegeniiber maoglichen Wettbewerbern wie etwa Staatsfonds benachteiligt wiirden
oder Wettbewerber diese Informationen zu ihrem Vorteil nutzen konnten, um das
betreffende Unternehmen aus dem Markt zu dringen. Daher sollten die Berichts-
und Informationspflichten unbeschadet der Richtlinie 2002/14/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 11. Mdirz 2002 zur Festlegung eines
allgemeinen Rahmens fiir die Unterrichtung und Anhorung der Arbeitnehmer in
der Europdischen Gemeinschaft und der Richtlinien 2004/25/EG und 2004/109/EG
gelten. Dies bedeutet, dass Mitgliedstaaten dafiir sorgen sollten, dass die
Arbeitnehmervertreter und Fachleute, die sie unterstiitzen, im Rahmen der durch
einzelstaatliche Rechtsvorschriften festgelegten Beschrinkungen und Bedingungen
nicht befugt sind, Informationen an Arbeitnehmer und Dritte weiterzuleiten, die im
legitimen Interesse des Unternehmens ihnen ausdriicklich als vertrauliche
Informationen zur Verfiigung gestellt wurden. Mitgliedstaaten kionnen
Arbeitnehmern und Personen, die sie unterstiitzen, die Befugnis erteilen,
vertrauliche Informationen an Arbeitnehmer und Dritte mit der Verpflichtung, sie
vertraulich zu behandeln, weiterzuleiten. Die Mitgliedstaaten sollten dafiir sorgen,
dass der betreffende AIFM die Ubermittlung von Informationen durch den Vorstand
an die Arbeitnehmer (oder deren Vertreter) nicht verlangen sollte, wenn die
Informationen nach  objektiven Kriterien dazu geeignet wiren, die
Funktionsfihigkeit des betreffenden Unternehmens erheblich zu schidigen oder
sich nachteilig darauf auszuwirken. Diese Pflichten sollten ferner unbeschadet der
von den Mitgliedstaaten erlassenen strengeren Vorschriften gelten.

In dieser Richtlinie sind auch die Bedingungen festgelegt, unter denen ein EU-
AIFM berechtigt ist, Anteile eines EU-AIF an professionelle Anleger in der
Europiischen Union zu vertreiben. Dieser Vertrieb durch ein EU-AIFM wird nur
dann gestattet, wenn der AIFM die Bestimmungen dieser Richtlinie einhdlt und
iiber einen Pass verfiigt. Der Vertrieb von AIFM unter den oben genannten
Schwellenwerten bleibt davon unberiihrt. Der Vertrieb dieser AIF kann von den
Mitgliedstaaten weiterhin gemdfy den einzelstaatlichen Bestimmungen gestattet
werden.

Anteile eines AIF konnen nur dann an einer Birse in der EU notiert oder von
Dritten, die fiir den AIFM in einem bestimmten Mitgliedstaat tiitig sind, angeboten
bzw. platziert werden, wenn der AIFM, der die AIF verwaltet, selbst Anteile des AIF
in diesem Mitgliedstaat vertreiben darf. Dariiber hinaus konnen auch andere
einzelstaatliche oder EU-Rechtsvorschriften, wie etwa die Richtlinien 2003/71/EG
und 2004/39/EG ebenfalls den Vertrieb von AIF an Anleger regeln.

Viele EU-AIFM verwalten derzeit EU-fremde AIF. Es ist angemessen, zugelassenen
EU-AIFM die Verwaltung EU-fremder AIF ohne deren Vertrieb auf dem
Hoheitsgebiet der Europdischen Union zu gestatten, und dabei nicht die strengen
Verwahrauflagen und die Auflagen beziiglich des Jahresberichts gemdf} dieser
Richtlinie auf sie anzuwenden, da diese Auflagen in den Schut; europdischer
Anleger aufgenommen wurde.

Nach dem Erlass eines diesbeziiglichen delegierten Rechtsakts durch die
Kommission, der nach Beriicksichtigung der diesbeziiglichen Empfehlung durch die
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ESMA grundsdtzlich zwei Jahre nach Ablauf der endgiiltigen Frist fiir die
Umsetzung der vorliegenden Richtlinie in Kraft tritt, sollte es zugelassenen AIFM
mit Sitz in der EU, die beabsichtigen, AIF mit Sitz; auferhalb der EU an
professionelle Anleger in ihrem Herkunftsmitgliedstaat und/oder anderen
Mitgliedstaaten zu vertreiben, gestattet sein, dies mit einem Pass zu tun, sofern sie
sie alle Bestimmungen dieser Richtlinie einhalten. Dieses Recht sollte
Meldeverfahren und der Erfiillung von Bedingungen im Hinblick auf den Drittstaat
des AIF mit Sitz aufierhalb der EU unterliegen.

Wihrend einer Ubergangsphase, die grundsitzlich entsprechend einer
diesbeziiglichen Empfehlung der ESMA mit einem delegierten Rechtsakt drei Jahre
nach dessen Inkrafttreten beendet wird, durch den der europiische Pass zur
Anwendung kommt, konnen auch AIFM mit Sit; in der EU, die beabsichtigen, AIF
mit Sitz auflerhalb der EU auf dem Hoheitsgebiet bestimmter EU-Mitgliedstaaten
ohne Pass zu vermarkten, die Zulassung von den betreffenden Mitgliedstaaten
erhalten, sofern sie alle Bestimmungen der Richtlinie mit Ausnahme der
Bestimmungen zu den Verwahrstellen einhalten. Die AIFM miissen jedoch
sicherstellen, dass ein oder mehrere Unternehmen damit betraut werden, die
Pflichten der Verwahrstelle wahrzunehmen, und angemessene Vereinbarungen zum
Zwecke der Uberwachung der Systemrisiken sollten im Einklang mit internationalen
Standards zwischen den zustindigen Behirden des Herkunftsmitgliedstaats des
AIFM und den Aufsichtsbehorden des Drittstaats des AIF mit Sitz auflerhalb der EU
geschlossen werden, so dass ein wirksamer Informationsaustausch gewdhrleistet ist,
der es den zustindigen Behorden des betreffenden Mitgliedstaats erméoglicht, ihre in
dieser Richtlinie festgelegten Aufgaben zu erfiillen. Die Vereinbarungen iiber die
Zusammenarbeit sollten nicht als Hemmnis genutzt werden, um den Vertrieb von
Drittlandfonds in einem Mitgliedstaat zu erschweren. Dariiber hinaus darf der
Drittstaat, in dem der AIF mit Sitz aufierhalb der EU seinen Sit; hat, von der
Arbeitsgruppe wFinanzielle Mafinahmen gegen Geldwiische und
Terrorismusfinanzierung“ nicht als nicht-kooperatives Land und Gebiet eingestuft
sein.

Ein grundlegendes Prinzip dieser Richtlinie besteht darin, dass ein AIFM mit Sitz in
einem Drittstaat aufierhalb der EU nach dem Erlass eines diesbeziiglichen
delegierten Rechtsakts durch die Kommission, der nach Beriicksichtigung der
diesbeziiglichen Empfehlung durch die ESMA grundsdtzlich zwei Jahre nach
Ablauf der endgiiltigen Frist fiir die Umsetzung der vorliegenden Richtlinie in Kraft
tritt, in den Genuss der Rechte nach dieser Richtlinie (wie etwa in Bezug auf
Marktanteile und Anteile an AIF mit Pass in der Europdischen Union) kommt,
sofern er den sich aus dieser Richtlinie ergebenden Verpflichtungen unterliegt.
Damit sollten gleiche Rahmenbedingungen fiir AIFM mit Sit; innerhalb und
auflerhalb der EU gewdhrleistet werden. Mit dieser Richtlinie wird daher ein
Zulassungsverfahren fiir AIFM mit Sitz aufierhalb der EU im Sinne dieser
Richtlinie geschaffen, das nach dem Inkrafttreten des diesbeziiglich von der
Kommission erlassenen delegierten Rechtsakts zur Anwendung kommt. Um
sicherzustellen, dass die Einhaltung durchgesetzt wird, wird mit dieser Richtlinie
festgelegt, dass die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats die Einhaltung dieser
Richtlinie durchsetzen. Die zustindigen Aufsichtsbehorden fiir diese AIFM mit Sitz
aufierhalb der EU sind die in dieser Richtlinie bestimmten zustindigen Behirden
des betreffenden Mitgliedstaats.
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Hat ein AIFM mit Sit; aufierhalb der EU daher die Absicht, einen AIF mit Sit; in
der EU zu verwalten und/oder einen AIF auf dem Gebiet der EU mit einem Pass zu
vertreiben, sollte er verpflichtet sein, alle Bestimmungen dieser Richtlinie zu
erfiillen, sodass er den gleichen Verpflichtungen unterliegt wie AIFM mit Sitz in der
Union. In besonderen Ausnahmefiillen, in denen und in dem Umfang, in dem die
Einhaltung einer Bestimmung dieser Richtlinie mit der Einhaltung der
Rechtsvorschriften nicht vereinbar ist, denen der AIFM mit Sitz aufierhalb der EU
oder gegebenenfalls der in der Europdischen Union vertriebene AIF mit Sitg
aufierhalb der EU unterliegt, kann der AIFM mit Sitz aufierhalb der EU von der
Einhaltung dieser Bestimmung der Richtlinie befreit werden, wenn er belegen kann,
dass i) es nicht moglich ist, die Einhaltung einer Bestimmung dieser Richtlinie mit
der Einhaltung einer verpflichtenden Rechtsvorschrift, der der AIFM mit Sit;
aufierhalb der EU oder gegebenenfalls der in der Europdischen Union vertriebene
AIF mit Sitz auflerhalb der EU unterliegt, zu vereinen; ii) die Rechtsvorschriften,
denen der AIFM mit Sit; aufierhalb der EU und/oder der AIF mit Sit; auflerhalb der
EU unterliegt, eine gleichwertige Bestimmung mit dem gleichen regulatorischen
Zweck und dem gleichen Schutiniveau fiir die Anleger des betreffenden AIF
enthalten; und iii) der AIFM mit Sit; auflerhalb der EU und/oder der AIF mit Sitg
auflerhalb der EU diese gleichwertige Bestimmung erfiillt.

Ferner ist ein solcher AIFM mit Sitz aufierhalb der EU verpflichtet, ein bestimmtes
Zulassungsverfahren einzuhalten, und bestimmte Anforderungen im Hinblick auf
den Drittstaat des AIFM mit Sitz auflerhalb der EU oder gegebenenfalls den
Drittstaat des AIF mit Sitz aufierhalb der EU sollten erfiillt werden.

Die ESMA gibt Empfehlungen zur Bestimmung des betreffenden Mitgliedstaats und
gegebenenfalls zur Befreiung im Fall der Unvereinbarkeit mit einer gleichwertigen
Bestimmung ab. Fiir die zustindigen Behirden des Aufnahmemitgliedstaats des
AIFM gelten besondere Informationspflichten seitens der zustindigen Behdrden des
betreffenden Mitgliedstaats. Ferner kommt das in Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] dargelegte Schlichtungsverfahren bei Uneinigkeit zwischen den
zustindigen Behérden iiber die Bestimmung des betreffenden Mitgliedstaats, die
Befreiung im Fall der Unvereinbarkeit mit gleichwertigen Bestimmungen und die
Bewertung der Einhaltung der besonderen Anforderungen im Hinblick auf den
Drittstaat des AIFM mit Sitz aufierhalb der EU oder gegebenenfalls den Drittstaat
des AIF mit Sitz auferhalb der EU zur Anwendung.

Die ESMA sollte die Titigkeit der zustindigen Behiorden in Bezug auf die Zulassung
und die Uberwachung von AIFM mit Sitz aufierhalb der EU jihrlich einer
vergleichenden Analyse unterziehen, um die Kohdrenz der Aufsichtstiitigkeit im
Einklang mit Artikel 30 der Verordnung (EU) Nr. ../2010 [ESMA] weiter zu
erhohen.

Wihrend einer Ubergangsphase, die grundsitzlich entsprechend einer
diesbeziiglichen Empfehlung der ESMA mit einem delegierten Rechtsakt drei Jahre
nach dessen Inkrafitreten beendet wird, durch den der europiische Pass zur
Anwendung kommt, konnen auch AIFM mit Sitz auferhalb der EU, die
beabsichtigen, AIF nur auf dem Hoheitsgebiet bestimmter Mitgliedstaaten der
Europdischen Union ohne einen entsprechenden Pass zu vertreiben, die Zulassung
von den  betreffenden  Mitgliedstaaten  erhalten, sofern  bestimmte
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Mindestanforderungen erfiillt werden. Diese AIFM sollten zumindest dhnlichen
Vorschriften unterliegen, wie sie fiir AIFM mit Sitz in der EU, die AIF mit Sitz in
der EU verwalten, in Bezug auf Informationspflichten gegeniiber Anlegern gelten.
Um die Uberwachung von Systemrisiken zu erleichtern, sollten diese AIFM auch
Offenlegungspflichten  gegeniiber ~ den  zustindigen  Behirden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats unterliegen. Daher miissen diese AIFM die in dieser
Richtlinie angefiihrten Transparenzanforderungen sowie Abschnitt 2 des Kapitels V
einhalten. Ferner sollten geeignete, der Uberwachung der Systemrisiken dienende
und im Einklang mit den internationalen Standards stehende Vereinbarungen iiber
die Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden des Mitgliedstaats bzw. der
Mitgliedstaaten, in dem bzw. in denen die AIF vertriecben werden, und
gegebenenfalls den fiir den AIF mit Sitz in der EU zustindigen Behiorden und den
Aufsichtsbehiorden des Drittstaats des AIFM mit Sitz aufierhalb der EU geschlossen
werden, sodass ein wirksamer Informationsaustausch gewdhrleistet ist, der es den
zustindigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten ermaoglicht, ihre in dieser
Richtlinie festgelegten Aufgaben zu erfiillen. Die Vereinbarungen iiber die
Zusammenarbeit sollten nicht als Hemmnis genutzt werden, um den Vertrieb von
Drittlandfonds in einem Mitgliedstaat zu erschweren. Schlieflich darf der Drittstaat,
in dem der AIFM mit Sitz aufierhalb der EU und gegebenenfalls der AIF mit Sitg
aufierhalb der EU seinen Sitz hat, von der Arbeitsgruppe ,,Finanzielle Mafinahmen
gegen Geldwiische und Terrorismusfinanzierung* nicht als nichtkooperatives Land
und Gebiet eingestuft sein.

Diese Richtlinie betrifft nicht die aktuelle Situation, in der ein professioneller
Anleger mit Sitz in der Union unabhdingig vom Sitz des AIFM und/oder des AIF auf
eigene Initiative in AIF investieren kann.

Die Mitgliedstaaten sollten allerdings den Vertrieb aller oder bestimmter Arten der
von AIFM verwalteten AIF an Kleinanleger in ihrem Hoheitsgebiet gestatten
konnen. Gestattet ein Mitgliedstaat den Vertrieb bestimmter Arten von AIF, sollte
der Mitgliedstaat eine Einzelfallbewertung vornehmen, um festzustellen, ob ein
bestimmter AIF einer Art von AIF zugerechnet werden kann, die an Kleinanleger in
seinem Hoheitsgebiet vertrieben werden darf. Unbeschadet der Anwendung anderer
Rechtsinstrumente der Europdischen Union kénnen die Mitgliedstaaten in diesen
Fiillen als Voraussetzung fiir den Vertrieb an Kleinanleger die AIF und AIFM
strengeren Anforderungen unterwerfen als AIF, die an professionelle Anleger in
ihrem Hoheitsgebiet vertrieben werden, wobei es keine Rolle spielt, ob der Vertrieb
auf nationaler Ebene oder grenziiberschreitend erfolgt. Gestattet ein Mitgliedstaat
den Vertrieb von AIF an Kleinanleger in seinem Hoheitsgebiet, sollte diese
Moglichkeit den AIFM unabhdingig davon offenstehen, in welchem Mitgliedstaat sie
ihren Sit; haben; ferner diirfen die Mitgliedstaaten grenziiberschreitend vertriebene
AIF mit Sitz in der Union keinen strengeren Anforderungen unterwerfen als im
Inland vertriebene AIF. Zudem miissen die AIFM, die gemdfi der Richtlinie
2004/39/EG  zugelassenen Wertpapierfirmen und die gemdff der Richtlinie
2006/48/EG zugelassenen Kreditinstitute, welche Wertpapierdienstleistungen fiir
Kleinanleger erbringen, bei der Beurteilung der Frage, ob ein bestimmter AIF fiir
einen einzelnen Kleinanleger geeignet oder angemessen ist oder ob es sich um ein
komplexes oder ein nicht komplexes Finanzinstrument handelt, den zusditzlichen
Anforderungen Rechnung tragen.
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(22) Die Befugnisse und Pflichten der fiir die Umsetzung dieser Richtlinie zustédndigen
Behorden miissen klargestellt und die Mechanismen, die zur Gewéhrleistung I einer
wirksamen grenziibergreifenden Zusammenarbeit benotigt werden, ausgebaut werden.
Unter bestimmten Umstinden sollte es den zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten gestattet sein, im Bereich der in ihre Zustindigkeit
fallenden Bestimmungen unmittelbar titig zu werden. Im Hinblick auf die anderen
Bestimmungen sollte es den zustindigen Behérden der Aufnahmemitgliedstaaten
unter bestimmten Umstinden gestattet sein, Mafinahmen der zustindigen Behdrden
des Herkunftsmitgliedstaats zu fordern und selbst titig zu werden, wenn keine
derartigen Mafinahmen ergriffen werden.

(23a)  In dieser Richtlinie sind ferner eine allgemeine Koordinierungsfunktion der ESMA
und die Moglichkeit verbindlicher Schlichtungsverfahren unter Vorsit; der ESMA
zur Streitbeilegung zwischen zustindigen Behdrden vorgesehen.

(23b) Die ESMA arbeitet technische Regulierungsstandards zum Inhalt der
Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit aus, die vom Herkunftsmitgliedstaat oder
gegebenenfalls vom betreffenden Mitgliedstaat des AIFM und den betreffenden
Aufsichtsbehiorden aufierhalb der Europdischen Union iiber die Verfahren fiir den
Informationsaustausch geschlossen werden miissen. Mithilfe der technischen
Standards sollte sichergestellt werden, dass die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats und des Aufnahmemitgliedstaats nach  diesen
Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit alle erforderlichen Informationen
erhalten, um ihre Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse gemdf} dieser Richtlinie
wahrnehmen zu kénnen. Die ESMA erleichtert in ihrer Funktion auch die
Aushandlung und den Abschluss der Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit. So
kann die ESMA in dieser Funktion zum Beispiel ein standardisiertes Format fiir
derartige Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zur Verfiigung stellen.

(24) Die Mitgliedstaaten sollten fiir den Fall, dass gegen die Vorschriften dieser Richtlinie
verstoBen wird, Sanktionen vorsehen und deren Anwendung sicherstellen. Die
Sanktionen sollten wirksam, verhéltnisméfig und abschreckend sein.

(25) Diese Richtlinie steht im Einklang mit den Grundrechten und folgt den Prinzipien,
die insbesondere im Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union und in
der Charta der Grundrechte der Europdischen Union anerkannt werden, besonders
das Recht auf den Schut; personenbezogener Daten in Artikel 16 des Vertrags und
in Artikel 8 der Charta. Jeder Austausch und jede Ubermittlung von Informationen
durch die zustindigen Behorden I sollte nach den Vorschriften fiir die Ubermittlung
personenbezogener Daten erfolgen, die in der Richtlinie 95/46/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr festgelegt
sind. Jeder Austausch und jede Ubermittlung von Informationen durch die ESMA
sollte nach den Vorschriften fiir die Ubermittlung personenbezogener Daten
erfolgen, die in der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 18. Dezember 2000 zum Schut; natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe und Einrichtungen der
Gemeinschaft und zum freien Datenverkehr geregelt ist, die in vollem Umfang auf
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die fiir die Zwecke dieser Verordnung vorgesehene Verarbeitung personenbezogener
Daten angewandt werden sollte.

Die zur Durchfiihrung dieser Richtlinie erforderlichen MaBBnahmen sollten im Wege
von Durchfiihrungsrechtsakten gemill Artikel 291 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) erlassen werden.

Die Kommission wird zum Erlass von delegierten Rechtsakten gemdf} Artikel 290
AEUV ermichtigt, wo dies in dieser Richtlinie ausdriicklich vorgesehen ist. Die
Kommission sollte insbesondere zum Erlass delegierter Rechtsakte ermdchtigt
werden, mit denen die Art der Berechnung der Schwellenwerte und die Art der
Behandlung derjenigen AIFM festgelegt wird, deren verwaltetes Vermiogen —
einschliefilich der iiber Hebeleffekte erworbenen Vermogenswerte — innerhalb eines
Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwellenwert iiberschreitet und/oder
unterschreitet; die Pflicht zur Registrierung der unter die Schwellenwerte fallenden
Einheiten und der Pflicht zur Ubermittlung von Informationen, um Systemrisiken
wirksam iiberwachen zu kénnen; und die Verpflichtung zur Meldung an die
betreffenden zustindigen Behoérden. Delegierte Rechtsakte sollten auch erlassen
werden, um die Hebeleffekte, einschliefilich jeglicher von den betreffenden AIF
kontrollierter finanzieller und/oder rechtlicher Strukturen mit Beteiligung Dritter,
und die Berechnung der Hebeleffekte zu kliren. Delegierte Rechtsakte sollten
aufierdem erlassen werden, um die Risiken, die durch die zusdtzlichen Eigenmittel
oder die Berufshafipflichtversicherung gedeckt werden miissen, die Kriterien fiir die
Bestimmung der Angemessenheit der zusitzlichen Eigenmittel oder der Deckung
durch die Berufshaftpflichtversicherung sowie die Vorgehensweise bei der
Bestimmung fortlaufender Anpassungen der Eigenmittel oder der Deckung durch
die Berufshaftpflichtversicherung festzulegen. Ferner sollten delegierte Rechtakte
zur Festlegung der Kriterien erlassen werden, anhand derer die zustdndigen Behorden
bewerten, ob AIFM ihren Pflichten in Bezug auf Wohlverhaltensregeln, ihrer Pflicht,
im bestméglichen Interesse des AIF oder der Anleger der von ihnen verwalteten AIF
zu handeln, sowie der Integritit des Marktes nachkommen; iiber die fiir ihre
ordnungsgemdfie Geschdftstiitigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren verfiigen
und diese wirksam einsetzen; alle angemessenen Mafinahmen zur Unterbindung
von Interessenkonflikten und, wo diese nicht unterbunden werden kiénnen, zur
Ermittlung, Vorbeugung, Bewiltigung, Uberwachung und gegebenenfalls
Offenlegung dieser Interessenkonflikte treffen, um zu vermeiden, dass sich diese
nachteilig auf die Interessen des AIF und seiner Anleger auswirken, und um
sicherzustellen, dass den von ihnen verwalteten AIF eine faire Behandlung
zukommt; alle auf ihre Geschdiftstitigkeit anwendbaren regulatorischen
Anforderungen erfiillen, um das bestmdogliche Interesse des AIF oder der Anleger
der von ihnen verwalteten AIF und die Integritit des Marktes zu fordern; und alle
Anleger der AIF fair behandeln. Dariiber hinaus sollten delegierte Rechtsakte
erlassen werden, um die Art der von den AIFM zu ermittelnden Interessenkonflikte
und die Schritte festzulegen, die hinsichtlich der Strukturen sowie der internen und
organisatorischen Verfahren nach verniinftigem Ermessen von ihnen erwartet werden
konnen, um Interessenkonflikte zu erkennen, zu vermeiden, zu bewiltigen, zu
liberwachen und offen zu legen. Delegierte Rechtsakte sollten auch erlassen werden,
um die anwendbaren Risikomanagementfunktionen, die angemessenen Zeitlichen
Abstiinde zwischen den Uberpriifungen des Risikomanagementsystems, die Art der
funktionalen und hierarchischen Trennung des Risikomanagements von den
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operativen Einheiten einschliefilich des Portfoliomanagements, die besonderen
Schutzvorkehrungen gegen Interessenkonflikte und die von den AIFM
anzuwendenden Anforderungen an das Risikomanagement festzulegen. Delegierte
Rechtsakte sollten ferner erlassen werden, um zu prizisieren, welche
Liquidititsmanagementsysteme und -verfahren ein AIFM anwenden sollte, und um
die Ausrichtung von Anlagestrategie, Liquiditiitsprofil und Riicknahmegrundsitzen
aneinander festzulegen. Delegierte Rechtsakte sollen auch erlassen werden, um die
Anforderungen, die die Originatoren, die Sponsoren und die urspriinglichen
Kreditgeber von Verbriefungspositionen erfiillen miissen, damit ein AIFM in
derartige, nach dem 1. Januar 2011 emittierte Instrumente investieren darf. Ebenfalls
sollten delegierte Rechtsakte erlassen werden, um die Anforderungen festzulegen, die
AIFM erfiillen miissen, wenn sie in derartige Verbriefungen investieren. Delegierte
Rechtsakte sollten ferner erlassen werden, um Verfahren iiber eine
ordnungsgemdifie Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und
Sicherheitsvorkehrungen in Bezug auf die elektronische Datenverarbeitung sowie
angemessene interne Kontrollverfahren festzulegen. Delegierte Rechtsakte sollten
ferner erlassen werden, um die Verfahren fiir eine ordnungsgemdfle Bewertung der
Vermogenswerte und Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil oder Einheit
des AIF, die beruflichen Garantien, die die externe Bewertungsstelle bieten muss,
und die geeigneten Zeitabstinde fiir die Durchfiihrung von Bewertungen offener
Fonds festzulegen. Dariiber hinaus sollte durch den Erlass delegierter Rechtsakte
festgelegt werden, unter welchen Bedingungen die Ubertragung von Aufgaben eines
AIFM genehmigt werden sollte und unter welchen Bedingungen der Verwalter seine
Aufgaben in einem Umfang iibertragen hat, der ihn zu einer Briefkastenfirma
werden lisst, und deshalb nicht mehr als Verwalter des AIF betrachtet werden kann.
In Bezug auf Verwahrstellen sollten delegierte Rechtsakte auch erlassen werden, um
die Kriterien, anhand derer bewertet wird, ob die Anforderungen an eine wirksame
Regulierung und Aufsicht in den Drittstaaten, in denen die Verwahrstellen ihren
Sitz haben, den einschliigigen Bestimmungen der Union entsprechen und wirksam
umgesetzt werden, welche Einzelheiten in die Standardvereinbarung aufzunehmen
sind; die Voraussetzungen fiir die Ausiibung der Titigkeit als Verwahrstelle,
einschliefilich der Arten von Finanzinstrumenten, die von der Verwahrstelle
verwahrt werden diirfen, der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle ihre
Verwahraufgaben iiber bei einem Zentralverwahrer registrierte Finanzinstrumente
ausiiben darf, und die Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle in nominativer
Form emittierte und beim Emittenten oder einer Registrierstelle registrierte
Finanzinstrumente sichert; die Sorgfaltspflichten der Verwahrstellen; die
Trennungspflicht; die Beidnungen und Umstinde, unter denen verwahrte
Finanzinstrumente als verloren angesehen werden; was unter hoherer Gewalt,
deren Konsequenzen troty aller angemessenen Gegenmaflanhmen unabwendbar
waren, verstanden wird; sowie die Bedingungen und Umstinde, unter denen ein
objektiver Grund fiir die Aufnahme einer vertraglichen Bestimmung iiber eine
Haftungsbefreiung vorliegt, festzulegen. Mit dem Erlass delegierter Rechtsakte
sollten ferner Form und Inhalt des Jahresberichts, den AIFM fiir jeden von ihnen
verwalteten AIF zur Verfligung stellen miissen, und die Informations- und
Meldepflichten von AIFM gegeniiber Anlegern bzw. zustdndigen Behorden sowie
deren Haufigkeit festgelegt werden. Mit dem Erlass delegierter Rechtsakte sollte
auch festgelegt werden, wann davon auszugehen ist, dass Hebelfinanzierungen in
erheblichem Umfang eingesetit werden. Delegierte Rechtsakte sollten zur
Festlegung der Grundsitze erlassen werden, die von den zustindigen Behorden der
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(28a)

(28b)

(28¢)

(28d)

Priifung einer Begrenzung der Hebelfinanzierung zugrunde gelegt werden sollten.
Delegierte Rechtsakte sollten dariiber hinaus erlassen werden, um Vereinbarungen
liber die Zusammenarbeit im Hinblick auf AIFM und/oder AIF mit Sitz aufierhalb
der EU festzulegen, um so einen einheitlichen Rahmen zur Erleichterung des
Abschlusses derartiger Vereinbarungen mit Drittstaaten zu konzipieren. Mit dem
Erlass delegierter Rechtsakte sollte ferner der Inhalt I des Informationsaustauschs
tiber AIFM zwischen den zustidndigen Behorden I und die Ubermittlung bestimmter
Informationen an dic ESMA festgelegt werden.

Entsprechend der diesbeziiglichen Empfehlung der ESMA und den in der Richtlinie
angefiihrten Kriterien sollte auch ein delegierter Rechtsakt erlassen werden, um den
europdischen Pass auf den Vertrieb von AIF mit Sit; aufierhalb der EU in der
Europiischen Union durch AIFM mit Sitz in der EU und/oder auf den Vertrieb von
AIF in der Europiischen Union durch AIFM mit Sitz aufierhalb der EU
auszuweiten, wihrend ein weiterer delegierter Rechtsakt erlassen werden sollte, um
die Anwendung einzelstaatlicher Bestimmungen iiber Privatplatzierungen zu
beenden.

Das Europiiische Parlament oder der Rat konnen gegen einen delegierten Rechtsakt
binnen drei Monaten nach der Ubermittlung Einwinde erheben. Bei
schwerwiegenden Bedenken kann diese Frist auf Betreiben des Europdischen
Parlaments oder des Rates um drei Monate verlingert werden. Das Europdische
Parlament und der Rat konnen den anderen Organen mitteilen, dass sie nicht die
Absicht haben, Einwiinde zu erheben. Diese friihzeitige Billigung delegierter
Rechtsakte ist gegebenenfalls fiir die Einhaltung von Fristen von besonderer
Bedeutung, um Mitgliedstaaten zum Beispiel zu gestatten, delegierte Rechtsakte
innerhalb der in dieser Richtlinie angegebenen Umsetzungsfrist umzusetzen.

Gemif} der Erklirung 39 zu Artikel 290 AEUV, die im Anhang zur Schlussakte der
Regierungskonferenz, auf der der am 13. Dezember 2007 unterzeichnete Vertrag
von Lissabon angenommen wurde, enthalten ist, sollte die Kommission bei der
Ausarbeitung ihrer Entwiirfe fiir delegierte Rechtsakte im Bereich der
Finanzdienstleistungen nach ihrer iiblichen Vorgehensweise weiterhin von den
Mitgliedstaaten benannte Experten konsultieren.

Zwei Jahre nach Ablauf der endgiiltigen Frist fiir die Umsetzung dieser Richtlinie
gibt die ESMA eine Stellungnahme zur Funktionsweise des bis zu diesem Zeitpunkt
in Kraft getretenen europidischen Passes und zur Funktionsweise der
einzelstaatlichen Bestimmungen iiber Privatplatzierungen ab. Sie gibt ebenso eine
Empfehlung in Bezug auf die Ausweitung des europdischen Passes auf den Vertrieb
von AIF mit Sitz aufierhalb der EU in der Europdiischen Union durch AIFM mit Sitz
in der EU sowie auf die Verwaltung und/oder den Vertrieb von AIF in der
Europdischen Union durch AIFM mit Sit; auflerhalb der EU ab. Binnen drei
Monaten nach Eingang der Empfehlung und der Stellungnahme der ESMA erlisst
die Kommission einen delegierten Rechtsakt. Sie beriicksichtigt dabei die
angefiihrten Kriterien sowie die Ziele dieser Richtlinie, wie etwa den Binnenmarkt,
den Anlegerschutz und die wirksame Uberwachung der Systemrisiken, unter Angabe
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(28e)

(28))

(28g)

des Datums, an dem die in den Artikeln 35a, 35d, 35e, 35f, 35g und 35h
vorgesehenen Regelungen in allen Mitgliedstaaten gelten.

Bei ihrem Gipfeltreffen im April 2009 in London haben die Staats- und
Regierungschefs der G20 vereinbart, dass Hedgefonds oder deren Manager
eingetragen und verpflichtet sein sollten, sachdienliche Informationen gegeniiber
Aufsichts- und Regulierungsbehdrden laufend offenzulegen. Sie sollten der Aufsicht
unterliegen, damit gewihrleistet ist, dass sie iiber ein angemessenes
Risikomanagement verfiigen. Im Juni 2010 haben die Staats- und Regierungschefs
der G20 ihr Engagement erneuert und sich verpflichtet, die Umsetzung
entschiedener Mafinahmen zur Verbesserung der Transparenz und der Aufsicht
iiber Hedgefonds in einer international kohdirenten und nichtdiskriminierenden
Form zu beschleunigen. Zur Unterstiitzung der Ziele der G20 hat die IOSCO im
Juni 2009 hochrangige Prinzipien fiir die Aufsicht iiber Hedgefonds herausgegeben,
um die Entwicklung einer international kohdirenten Regulierung auf diesem Gebiet
zu steuern. Am 16. September 2010 war der Europdische Rat sich darin einig, dass
Europa seine Interessen und Werte konsequenter und in einem Geist der
Gegenseitigkeit und des gegenseitigen Nutzens vertreten muss und im
Zusammenhang mit den Aufienbeziehungen der Union konkrete Mafinahmen
ergreifen muss, um einen erweiterten Marktzugang fiir europdische Unternehmen
zu gewdhrleisten und die Zusammenarbeit im Regulierungsbereich mit den
wichtigsten Handelspartnern zu vertiefen. Die Kommission wird bestrebt sein, dafiir
zu sorgen, dass diese Verpflichtungen auch von unseren internationalen Partnern in
gleicher Weise umgesetzt werden.

Drei Jahre nach dem Inkraftreten eines delegierten Rechtsakts, durch den der
europdiische Pass auf alle AIFM zur Anwendung kommt, gibt die ESMA eine
Stellungnahme zur Funktionsweise des europdischen Passes und zur
Funktionsweise der einzelstaatlichen Bestimmungen iiber Privatplatzierungen ab.
Sie gibt auch eine Empfehlung iiber die Beendigung derartiger einzelstaatlicher
Bestimmungen ab. Binnen drei Monaten nach Eingang der Empfehlung und der
Stellungnahme der ESMA erliisst die Kommission einen delegierten Rechtsakt. Sie
beriicksichtigt dabei die angefiihrten Kriterien sowie die Ziele dieser Richtlinie, wie
etwa den Binnenmarkt, den Anlegerschut; und die wirksame Uberwachung der
Systemrisiken, unter Angabe des Datums, an dem die in den Artikeln 35c¢ und 35i
vorgesehenen einzelstaatlichen Bestimmungen in allen Mitgliedstaaten beendet
werden.

Vier Jahre nach der Umsetzung dieser Richtlinie leitet die Kommission auf der
Grundlage einer offentlichen Konsultation und im Lichte der Beratungen mit den
zustindigen Behirden eine Uberpriifung der Anwendung und des Geltungsbereichs
dieser Richtlinie ein. Bei dieser Uberpriifung werden die Erfahrungen bei der
Anwendung der Richtlinie sowie die Auswirkungen der Richtlinie auf Anleger, AIF
oder AIFM, sowohl innerhalb als auch aufierhalb der Europdischen Union
untersucht. Ferner wird untersucht, inwieweit die Ziele der Richtlinie erreicht
worden sind; gegebenenfalls werden geeignete Anderungen vorgeschlagen. Die
Untersuchung beinhaltet einen allgemeinen Uberblick iiber die Funktionsweise der
Bestimmungen dieser Richtlinie und iiber die bei deren Anwendung gemachten
Erfahrungen. Die Kommission untersucht im Rahmen ihrer Uberpriifung die
Funktionsweise der ESMA und der zustindigen FEU-Behorden bei der
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(28h)

(28i)

(29)

(30)

Gewidhrleistung einer wirksamen Aufsicht iiber alle auf EU-Miirkten titigen AIFM
im Zusammenhang mit dieser Richtlinie, was unter anderem — und im Einklang mit
der ESMA-Verordnung — die Ubertragung weiterer Aufsichtszustindigkeiten im
Bereich der Zulassung und Uberwachung von AIFM mit Sitz aufierhalb der EU an
die ESMA einschliefit. In diesem Zusammenhang bewertet die Kommission die
Kosten und Nutzen der Ubertragung derartiger Aufgaben an die ESMA.

Mit dieser Richtlinie wird die Einrichtung eines Rahmens angestrebt, in dem die
Bewiiltigung der potentiellen Risiken, die sich aus der Titigkeit der AIFM ergeben
kinnen, und die wirksame Uberwachung dieser Risiken durch die zustindigen
Behorden in der Europdischen Union ermaoglicht wird. Es ist erforderlich, einen
strengen Regulierungs- und Aufsichtsrahmen einzurichten, um Liicken in der
Finanzregulierung zu vermeiden. In dieser Hinsicht wird auf die bestehenden
Sorgfaltspflichten verwiesen, die nach den einschligigen Bestimmungen fiir
professionelle Anleger gelten.  Ferner ist die Kommission angehalten, die
einschliigigen Bestimmungen in Bezug auf professionelle Anleger zu iiberpriifen,
um iiber die Notwendigkeit strengerer Anforderungen fiir Verfahren zur Erfiillung
der Sorgfaltspflichten zu befinden, die von europdischen professionellen Anlegern,
die in Finanzprodukte von auflerhalb der EU, wie unter anderem AIF mit Sitg
auflerhalb der EU, investieren, eingehalten werden miissen.

Am Ende der Uberpriifung legt die Kommission dem Rat und dem Europiischen
Parlament einen Bericht vor, der gegebenfalls Anderungsvorschlige enthiilt, in
denen die mit der Richtlinie verfolgten Ziele sowie die potentiellen Auswirkungen
auf die Anleger, die AIF oder die AIFM sowohl innerhalb als auch auflerhalb der
Union beriicksichtigt werden.

Da die Ziele dieser Richtlinie, nimlich die Gewihrleistung eines hohen
I Anlegerschutzes durch Festlegung eines gemeinsamen Rahmens fiir die Zulassung
und Beaufsichtigung von AIFM, auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht ausreichend
erreicht werden konnen — die Unzuldnglichkeiten bei den bestehenden nationalen
Rechtsvorschriften und der derzeitigen Beaufsichtigung der betreffenden Akteure
erbringen hierflir den Nachweis — und daher besser auf Ebene der Europdischen
Union zu erreichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des
Vertrags iiber die Europdische Union niedergelegten Subsidiaritdtsprinzip tatig
werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten
VerhiltnismaBigkeitsprinzip geht diese Richtlinie nicht tiber das fiir die Erreichung
dieser Ziele erforderliche Maf} hinaus.

Die Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und die Verordnung (EU) Nr. .../2010
[ESMA] sollten daher entsprechend gedindert werden -

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
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KAPITEL I
ALLGEMEINE VORSCHRIFTEN
Artikel 1

Gegenstand

In dieser Richtlinie werden Vorschriften fur die Zulassung, die laufende Tétigkeit und die
Transparenz der Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) festgelegt, die derartige
Fonds in der Union verwalten und/oder vermarkten || .

(D

(la)

)

Artikel 2
Geltungsbereich
Unter Beriicksichtigung der darin aufgefiihrten Ausnahmen gilt die Richtlinie fiir

a) alle AIFM mit Sitz in der EU, die I einen oder mehrere alternative
Investmentfonds (AIF) verwalten, wobei es keine Rolle spielt, I ob der AIF
seinen Sitz inner- oder au3erhalb der EU hat,

b)  alle AIFM mit Sitz aufierhalb der EU, die einen oder mehrere AIF mit Sitz in
der EU verwalten, und

¢) alle AIFM mit Sitz aufierhalb der EU, die einen oder mehrere AIF in der
Europiischen Union vertreiben, wobei es keine Rolle spielt, ob der AIF seinen
Sitz inner- oder aufierhalb der EU hat.

In dieser Hinsicht ist es ohne Bedeutung,
a)  ob es sich bei dem AIF um einen offenen oder geschlossenen Fonds handelt,

b)  ob der AIF die Vertragsform, die Form des Trust, die Satzungsform oder
irgendeine andere Rechtsform hat,

¢)  welche rechtliche Struktur der AIF I hat.

Diese Richtlinie gilt nicht fiir
a)  Holdinggesellschaften,

b)  Einrichtungen, die unter die Richtlinie 2003/41/EG des Européischen Parlaments
und des Rates vom 3. Juni 2003 iiber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung
von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EBAV) fallen,
gegebenenfalls einschliefilich der in Artikel 2 Absatz 1 jener Richtlinie
genannten zugelassenen Stellen, die fiir die Verwaltung von EBAV
verantwortlich und in ihrem Namen titig sind, oder der bestellten
Vermaogensverwalter nach Artikel 19 Absatz 1 derselben Richtlinie, sofern sie
nicht AIF verwalten,
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3)

(D

2

c) supranationale Institutionen, wie Weltbank, IWF, EZB, EIB, europdische
Institutionen fiir Entwicklungsfinanzierung (EDFI) und bilaterale
Entwicklungsbanken sowie EIF, sonstige supranationale Einrichtungen und
dhnliche internationale Organisationen, falls solche Einrichtungen bzw.
Organisationen einen oder mehrere AIF verwalten, sofern diese AIF in
offentlichem Interesse handeln,

d)  nationale Zentralbanken,

e) staatliche Stellen und Gebietskiorperschaften oder andere Einrichtungen, die
Fonds zur Unterstiitzung von Sozialversicherungs- und Pensionssystemen
verwalten,

) Arbeitnehmerbeteiligungssysteme oder Arbeitnehmersparpline,
g)  Verbriefungszweckgesellschaften.

Die Mitgliedstaaten ergreifen die erforderlichen Mafinahmen, um sicherzustellen,
dass die in Absat; 1 genannten AIFM die in dieser Richtlinie enthaltenen
Voraussetzungen fortlaufend erfiillen.

Artikel 2a
Ausnahmen

Diese Richtlinie gilt nicht fiir AIFM, sofern sie einen oder mehrere AIF verwalten,
dessen/deren einzige Anleger die AIFM oder die Muttergesellschaften oder die
Tochtergesellschaften der AIFM oder andere Tochtergesellschaften jener
Muttergesellschaften sind, unter der Voraussetzung, dass keiner dieser Anleger
selbst ein AIF ist.

Unbeschadet der Anwendung des Artikels 41 ist die Anwendung der Richtlinie fiir
die folgenden AIFM auf die in den Absditzen 3 und 4 enthaltenen Bestimmungen
beschrinkt:

a) AIFM, die entweder direkt oder indirekt iiber eine Gesellschaft, mit der sie
liber eine gemeinsame Geschdiftsfiihrung, ein gemeinsames Kontrollverhiiltnis
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden sind,
AIF verwalten, deren Vermdgen — einschlieflich der iiber Hebeleffekte
erworbenen Vermaogenswerte — insgesamt nicht iiber einen Schwellenwert von
100 Millionen EUR hinausgeht, oder

b) AIFM, die entweder direkt oder indirekt iiber eine Gesellschaft, mit der sie
liber eine gemeinsame Geschiiftsfiihrung, ein gemeinsames Kontrollverhiiltnis
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden sind,
AIF verwalten, deren Vermdgen insgesamt nicht iiber einen Schwellenwert
von 500 Millionen EUR hinausgeht, wenn keiner dieser AIF hebelfinanziert
ist und innerhalb von fiinf Jahren nach der Erstinvestition in jeden dieser AIF
keine Kiindigungsrechte ausgeiibt werden kinnen.
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)

5

()

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz 2 genannten AIFM zumindest

a)

b)

d)

e)

einer Eintragung durch die zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats unterliegen,

sich und die von ihnen verwalteten AIF zum Zeitpunkt ihrer Eintragung
gegeniiber den zustindigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats
ausweisen,

den zustindigen Behorden ihres Herkunfitsmitgliedstaats zum Zeitpunkt ihrer
Eintragung die Anlagestrategien der von ihnen verwalteten AIF vorlegen,

die zustindigen Behdérden ihres Herkunftsmitgliedstaats regelmdfig iiber die
wichtigsten Instrumente, mit denen sie handeln, und iiber die griofiten Risiken
und Risikokonzentrationen bei den von ihnen verwalteten AIF unterrichten,
um den zustindigen Behirden eine effektive Uberwachung der Systemrisiken
zu ermoglichen, und

den zustindigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats gegebenenfalls
mitteilen, dass sie die in Absatz 2 genannten Voraussetzungen nicht mehr
erfiillen.

Die Absiitze 2 und 3 dieses Artikels gelten vorbehaltlich strengerer Regelungen der
Mitgliedstaaten in Bezug auf AIFM, die unter eine der in Absaty 2 genannten
Ausnahmen fallen.

Die Mitgliedstaaten ergreifen die erforderlichen Mafinahmen, um sicherzustellen,
dass die betroffenen AIFM binnen 30 Kalendertagen eine Zulassung nach den in
dieser Richtlinie dargelegten Verfahren beantragen, wenn die in Absatz 2 genannten
Voraussetzungen nicht mehr erfiillt sind.

Die in Absatz 2 genannten AIFM kommen nicht in den Genuss der mit dieser
Richtlinie eingerdumten Rechte, es sei denn, ein AIFM beschliefit, sich dieser
Richtlinie zu unterwerfen, woraufhin die gesamte Richtlinie, vorbehaltlich der darin
genannten Ausnahmen, fiir den betreffenden AIFM gilt.

Die Kommission erliisst nach dem in Artikel 49 Absatz 2 genannten
Regelungsverfahren Durchfiihrungsbestimmungen zur genauen Festlegung der
Verfahren, die auf AIFM, die gemdf} Absatz 4 beschliefien, sich dieser Richtlinie zu
unterwerfen, anzuwenden sind.

Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdif} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen Folgendes festgelegt wird:

@)

die Art der Berechnung der in Absatz 2 genannten Schwellenwerte und die Art
der Behandlung derjenigen AIFM, deren verwaltetes Vermogen —
einschliefilich der iiber Hebeleffekte erworbenen Vermdgenswerte — innerhalb
eines Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwellenwert
iiberschreitet und/oder unterschreitet,
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b)  die Pflicht zur Registrierung der in Absat; 2 genannten Einheiten und zur
Ubermittlung von Informationen, um eine effektive Uberwachung der
Systemrisiken gemdf} Absatz 3 zu ermaglichen, und

¢)  die Mitteilungspflicht gegeniiber den zZustindigen Behorden nach Absatz 3.

Artikel 3
Definitionen

Fir die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Begriffsbestimmungen, sofern in
dieser Richtlinie nicht ausdriicklich etwas anderes festgelegt wird.

a) | Titigkeiten im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten von AIF* sind die
Erbringung von Dienstleistungen, die zur Erfiillung der fiduziarischen
Pflichten des AIFM erforderlich sind, das Facility Management, die

Immobilienverwaltung, die Beratung von Unternehmen iiber

Kapitalstruktur, die industrielle Strategie und damit verbundene Fragen,
Beratungs- und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Fusionen und dem
Erwerb von Unternehmen und weitere Dienstleistungen in Verbindung mit der
Verwaltung der AIF und der Unternehmen und anderer Vermdgenswerte, in

die die AIF investiert haben.

b)  ,,AIF“ oder ,Alternativer Investmentfonds* ist jeder Organismus fiir

gemeinsame Anlagen einschlieBlich seiner Anlagezweige, I

i) der von einer Gruppe von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemdf
einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der betreffenden Anleger
zu investieren; und

ii) der gemdify Artikel 5 der Richtlinie 2009/65/EG des Europdiischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) keine Genehmigung
bendotigt.

¢ LAIFM*“ oder ,Verwalter alternativer Investmentfonds® ist jede juristische
IPerson, deren regulidre Geschéftstitigkeit darin besteht, einen oder mehrere

AIF zu verwalten.

d) ,,Zweigniederlassung* ist eine Betriebsstelle, wenn ein AIFM einen rechtlich

unselbststindigen Teil eines AIFM bildet und wenn ein AIFM
Dienstleistungen erbringt, fiir die dem AIFM eine Zulassung erteilt wurde;

alle Geschdiftsstellen eines AIFM mit satzungsmdfligem Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat oder einem Drittland, die sich in ein und demselben Mitgliedstaat

befinden, gelten als eine einzige Zweigniederlassung.

e) ,,Carried interest” ist ein Anteil an den Gewinnen des AIF, die ein AIFM als
Vergiitung fiir die Verwaltung des AIF erhdlt, schliefit jedoch sdmtliche
Beteiligungen an den Gewinnen des AIF aus, die der AIFM als Rendite fiir

Investitionen des AIFM in den AIFM bezieht.
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wEnge Verbindungen®: eine Situation, in der zwei oder mehr natiirliche oder
juristische Personen verbunden sind durch

i) Beteiligung, d.h. das direkte Halten oder das Halten im Wege der
Kontrolle von mindestens 20% der Stimmrechte oder des Kapitals an
einem Unternehmen;

ii) Kontrolle, d.h. das Verhdltnis zwischen einem Mutterunternehmen und
einem Tochterunternehmen in allen Fillen des Artikels 1 Absiitze 1 und 2
der Siebten Richtlinie 83/349EWG des Rates vom 13. Juni 1983 oder ein
dhnliches Verhdltnis zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person
und einem Unternehmeny; jedes Tochterunternehmen eines
Tochterunternehmens wird ebenfalls als Tochterunternehmen des
Mutterunternehmens angesehen, das an der Spitze dieser Unternehmen
steht.

Eine Situation, in der 7wei oder mehr natiirliche oder juristische Personen
durch ein Kontrollverhiiltnis mit ein und derselben Person dauerhaft
verbunden sind, gilt auch als enge Verbindung zwischen diesen Personen.

»Zustandige Behorden® sind die nationalen Behorden der Mitgliedstaaten, die

aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Beaufsichtigung von
AIFM befugt sind.

wZustindige Behorden einer Verwahrstelle“ sind

i) die zustindigen Behorden gemdf} der Begriffbestimmung in Artikel 4
Nummer 4 der Richtlinie 2006/48/EG, wenn die Verwahrstelle ein nach
jener Richtlinie zugelassenes Kreditinstitut ist;

ii) die zustindigen Behérden gemdf} der Begriffsbestimmung in Artikel 4
Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2004/39/EG, wenn die Verwahrstelle
eine nach jener Richtlinie zugelassene Wertpapierfirma ist;

iii) die nationalen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwahrstelle,
die aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur
Beaufsichtigung von juristischen Personen im Sinne von Artikel 18a
Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe c befugt sind, wenn die Verwahrstelle
eine solche juristische Person ist;

iv) die nationalen Behorden des Mitgliedstaats, in dem ein Unternehmen im
Sinne von Artikel 18a Absatz 3 Unterabsat 3 seinen satzungsmdfiigen Sitz
hat, wenn die Verwahrstelle ein solches Unternehmen ist, und die
aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Beaufsichtigung
eines solchen Unternehmens befugt sind, oder gegebenenfalls die amtliche
Stelle, die fiir die Registrierung oder Beaufsichtigung eines solchen
Unternehmens gemdf} den diesbeziiglich geltenden berufsstindischen
Regeln zustindig ist;

v) die zustindigen nationalen Behorden des Drittstaates, in dem die
Verwahrstelle ihren satzungsmdfliigen Sitz hat, wenn die Verwahrstelle
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gemdf} Artikel 18a Absatz 5 Buchstabe b als Verwahrstelle fiir AIF mit
satzungsmdfigem Sitz aufierhalb der EU benannt wird.

wZustindige Behorden eines AIF mit satzungsmdfligem Sitz innerhalb der
EU* sind die nationalen Behorden eines Mitgliedstaats, die aufgrund von
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Beaufsichtigung von AIF befugt
sind.

wKontrolle“ ist die Kontrolle im Sinne des Artikels 1 der Siebten Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983.

,» Stz bezeichnet
i) bei AIFM: ,,mit satzungsmdfligem Sitz in*;

ii) bei AIF: ,zugelassen oder registriert in“; oder, falls dieser nicht
zugelassen oder registriert ist: ,,mit satzungsmdfligem Sitz in“;

iii) bei Verwahrstellen: ,,mit satzungsmdfligem Sitz oder Zweigniederlassung
in “;

iv) bei gesetzlichen Vertretern, die juristische Personen sind: ,,mit
satzungsmidfligem Sitz oder Zweigniederlassung in“; bei gesetzlichen
Vertretern, die natiirliche Personen sind: ,,mit Wohnsitz in“.

wAIF mit Sitz innerhalb der EU* bezeichnet

i) sdamtliche AIF, die nach einschléigigem nationalen Recht in einem
Mitgliedstaat der Europdiischen Union zugelassen oder registriert sind;
und

ii) sdmtliche AIF, die nicht in einem Mitgliedstaat zugelassen oder
eingetragen sind, deren satzungsmdfliger Sitz und/oder Hauptverwaltung
sich jedoch in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union befindet.

wAIFM mit Sitz innerhalb der EU* ist jeder AIFM mit satzungsmdfigem Sitg
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Uniony

., Feeder-AIF“ bezeichnet einen AIF, der

i) mindestens 85 % seiner Vermdgenswerte in Anteilen oder Einheiten eines
anderen AIF (Master-AIF) anlegt; oder

ii) mindestens 85 % seiner Vermdgenswerte in mehr als einem Master-AIF
anlegt, wenn diese Master-AIF dieselbe Anlagestrategie verfolgen; oder

iii) andernfalls ein Engagement von mindestens 85 % seiner Vermogenswerte
in einem oder mehreren solcher Master-AIF hat.

,Finanzinstrument® ist eines der in Anhangl Abschnitt C der Richtlinie
2004/39/EG genannten Instrumente.
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wAnfangskapital“ sind Mittel im Sinne von Artikel 57 Absiitze a und b der
Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates iiber die
Aufnahme und Ausiibung der Tiitigkeit der Kreditinstitute (Neufassung).

» Emittent” ist jeder Emittent im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe d der
Richtlinie 2004/109/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom
15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug
auf Informationen tiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG, der seinen satzungsmdfiigen Sitz in der Europdischen Union hat,
und dessen Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absat; I Nummer 14 der
Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments und des Rates iiber
Miirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG
und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europiiischen
Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des
Rates zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind.

wHoldinggesellschaft“ ist eine Gesellschaft, die an einer oder mehreren
Unternehmen eine Beteiligung hiilt, deren Geschdftsgegenstand darin besteht,
durch ihre Tochterunternehmen oder verbundenen Unternehmen oder
Beteiligungen eine Geschidiftsstrategie oder Strategien zur Forderung deren
langfristigen Werts zu verfolgen, und die entweder

i) eine Gesellschaft ist, deren Anteile zum Handel auf einem geregelten
Markt in der Europdischen Union zugelassen sind und die auf eigene
Rechnung titig ist; oder

ii) dem Jahresbericht des Unternehmens oder anderen amtlichen Unterlagen
zufolge nicht mit dem Hauptzweck gegriindet wurde, ihren Investoren
durch Verdiuflerung ihrer Tochterunternehmen oder verbundenen
Unternehmen eine Rendite zu verschaffen.

Als ,,Herkunfitsmitgliedstaat eines AIF“ wird bezeichnet:

(i) der Mitgliedstaat, in dem der AIF nach den geltenden einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften zugelassen oder eingetragen ist, oder im Falle
mehrfacher Zulassungen und Eintragungen der Mitgliedstaat, in dem der
AIF zum ersten Mal zugelassen oder eingetragen wurde, oder

(ii) wenn der AIF in keinem Mitgliedstaat zugelassen oder eingetragen ist, der
Mitgliedstaat, in dem der AIF seinen Sit; und/oder seine Hauptverwaltung
hat;

Der ,,Herkunftsmitgliedstaat eines AIFM* ist der Mitgliedstaat, in dem der
AIFM seinen Sitz hat' s

Im Falle von AIF mit Sitz aufierhalb der EU ist bei allen Bezugnahmen in dieser Richtlinie
auf den ,,Herkunfitsmitgliedstaat des AIFM “ immer der ,,Referenzmitgliedstaat* gemeint.
Dies wird in dem Kapitel zu Drittlindern erliutert.
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wAufnahmemitgliedstaat eines AIFM “ ist, je nach Lage des Falles

(i) der Mitgliedstaat aufier dem Herkunftsmitgliedstaat, in dessen Gebiet ein
AIFM mit Sitz in der EU die Anteile eines AIF mit Sitz in der EU
vertreibt;

(ii) der Mitgliedstaat aufier dem Herkunftsmitgliedstaat, in dessen Gebiet ein
AIFM mit Sitz in der EU die Anteile eines AIF mit Sitz in der EU
verwaltet;

(iii) der Mitgliedstaat aufier dem Herkunftsmitgliedstaat, in dessen Gebiet ein
AIFM mit Sitz in der EU die Anteile eines AIF mit Sit; aufierhalb der EU
vertreibt;

(iv) der Mitgliedstaat aufler dem Referenzmitgliedstaat, in dessen Gebiet ein
AIFM mit Sitz aufierhalb der EU die Anteile eines AIF mit Sitz in der EU
verwaltet, oder

(v) der Mitgliedstaat aufler dem Referenzmitgliedstaat, in dessen Gebiet ein
AIFM mit Sitz aufierhalb der EU die Anteile eines AIF mit Sitz in der EU
vertreibt, oder

(vi) der Mitgliedstaat aufler dem Referenzmitgliedstaat, in dessen Gebiet ein
AIFM mit Sitz aufierhalb der EU die Anteile eines AIF mit Sitz aufierhalb
der EU vertreibt;

Als ,,gesetzlicher Vertreter wird jede natiirliche oder juristische Person
bezeichnet, die im Falle natiirlicher Personen ihren Wohnsit; bzw. im Falle
juristischer Personen ihren Sitz in der Europdischen Union hat und die
ausdriicklich von einem AIFM mit Sitz auflerhalb der EU dazu ernannt
worden ist, im Namen dieses AIFM mit Sitz aufierhalb der EU zu handeln und
die in der EU von Behorden, Kunden, Einrichtungen und Gegenparteien des
AIFM mit Sitz aufierhalb der EU anstelle des AIFM mit Sitz aufierhalb der EU
hinsichtlich seiner aus dieser Richtlinie hervorgehenden Verpflichtungen
kontaktiert werden kann;

Ein ,,Hebeleffekt“ ist jede Methode, mit der ein AIFM das Engagement eines
von ihm verwalteten AIF durch Kreditaufnahme, Wertpapierleihe, in Derivate
eingebettete Hebeleffekte oder auf andere Weise erhoht;

Die ,,Verwaltung eines AIF“ bedeutet, dass mindestens die in Anhang I
Nummer 1 Buchstaben a oder b genannten
Anlageverwaltungsdienstleistungen fiir einen oder mehrere AIF erbracht
werden;

» Vertrieb* ist das direkte oder indirekte, auf Initiative des AIFM oder in
dessen Auftrag erfolgende Anbieten oder Platzieren von Anteilen an einem
vom AIFM verwalteten AIF bei Anlegern mit Sitz in der Union;
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Als ,,Master-AIF“ wird jeder AIF bezeichnet, in den ein anderer AIF investiert
oder Risiken an ihm in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen nach Punkt
n iibernommen hat.

Als ,,Referenzmitgliedstaat* wird der Referenzmitgliedstaat fiir einen AIFM
mit Sitz aufierhalb der EU, wie in Artikel 35d Absatz 4 festgelegt, bezeichnet;

Ein ,AIF mit Sit; aufierhalb der EU* ist ein AIF, der nicht in der EU ansdssig
ist;

Ein ,AIFM mit Sit; aufierhalb der EU* ist ein AIFM, der nicht in der EU
ansdssig ist;

Ein , nicht borsennotiertes Unternehmen* ist jedes Unternehmen, das seinen
Sitz in der Europdischen Union hat und dessen Anteile im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates iiber Miirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der
Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates nicht zum Handel auf einem regulierten
Markt zugelassen sind;

wEigenmittel” sind Eigenmittel im Sinne von Titel V Kapitel 2 Abschnitt 1 der
Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates iiber die
Aufnahme und Ausiibung der Tiitigkeit der Kreditinstitute (Neufassung);

Ein ,Mutterunternehmen* ist ein Mutterunternehmen im Sinne der Artikel 1
und 2 der Siebten Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983
aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages iiber den
konsolidierten Abschluss;

Als ,,Prime-Broker® wird ein Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma oder eine
andere Einheit bezeichnet, die einer Regulierung und stindigen Uberwachung
unterliegt und professionellen Anlegern eine oder mehrere Dienstleistungen
anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei Geschifte mit
Finanzinstrumenten zu finanzgieren oder durchzufiihren, und die auch andere
Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Geschidiften,
Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleihe und individuell angepasste
Einrichtungen zur technischen und betrieblichen Unterstiitzung anbieten
kann;

Ein ,professioneller Anleger ist jeder Anleger, der im Sinne von Anhang II
der Richtlinie 2004/39/EG des Europiiischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der
Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europiiischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates als ein professioneller Kunde angesehen
wird oder auf Antrag als ein professioneller Kunde behandelt werden kann;

Eine ,qualifizierte Beteiligung® ist das direkte oder indirekte Halten von
mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte eines AIFM nach den
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Artikeln 9 und 10 der Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind,
und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG, unter Beriicksichtigung der
Voraussetzungen fiir das Zusammenrechnen der Beteiligungen nach Artikel
12 Absiitze 4 und 5 jener Richtlinie oder die Méglichkeit der Ausiibung eines
mafigeblichen Einflusses auf die Geschiiftsfiihrung des AIFM, an dem diese
Beteiligung gehalten wird;

wArbeitnehmervertreter” sind Vertreter der Arbeitnehmer im Sinne von
Artikel 2 Buchstabe e der Richtlinie 2002/14/EG vom 11. Mérz 2002 zur
Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir die Unterrichtung und Anhoérung der
Arbeitnehmer in der Europdischen Gemeinschaft;

Ein ,Kleinanleger® ist jeder Anleger, bei dem es sich nicht um einen
professionellen Anleger handelt;

Ein ,,Tochterunternehmen* ist ein Tochterunternehmen im Sinne der Artikel
1 und 2 der Siebten Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983,
einschliefilich aller Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens des an
der Spitze stehenden Mutterunternehmens;

Die ,,zustindigen Behorden eines AIF mit Sit; auflerhalb der EU sind die
nationalen Behorden eines Drittlands, die aufgrund von Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften zur Beaufsichtigung von AIF befugt sind;

Die ,,zustiindigen Behorden eines AIFM mit Sitz aufierhalb der EU* sind die
nationalen Behorden eines Mitgliedstaats, die aufgrund von Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften zur Beaufsichtigung von AIFM befugt sind.

Eine , Verbriefungszweckgesellschaft®“ ist fiir die Zwecke von Artikel 2
Absatz 2 Buchstabe g eine Gesellschaft, deren einziger Zweck darin besteht,
eine oder mehrere Verbriefungen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der
Verordnung (EG) Nr. 24/2009 der Europiischen Zentralbank vom
19. Dezember 2008 iiber die Statistik iiber die Aktiva und Passiva von
finanziellen Mantelkapitalgesellschaften, die Verbriefungsgeschdifte betreiben
(EZB/2008/30), und weitere zur Erfiillung dieses Zwecks geeignete Titigkeiten
durchzufiihren;

wOGAW® sind Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, die
gemdf} Artikel 5 der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen sind.

die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe ae finden die Artikel 13 bis 16 der

Richtlinie 2006/49/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 iiber die angemessene FEigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten (Neufassung) entsprechend Anwendung.
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Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften:

a) iiber Hebeleffekte, einschliefilich jeglicher Finanz- und/oder Rechtsstrukturen,
an denen Dritte beteiligt sind, die von dem betreffenden AIF kontrolliert
werden, wie in Absatz 1 Buchstabe w festgelegt ist, und

b)  dazu, wie Hebeleffekte zu berechnen sind.

ESMA erarbeitet Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards, um die Arten von
AIFM, soweit dies fiir die Anwendung dieser Richtlinie und zur Sicherstellung
einheitlicher Bedingungen fiir die Anwendung wesentlich ist, zu bestimmen.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards gemdf} den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. .../2010 [ESMA] anzunehmen.

Artikel 3a
Bestimmung von AIFM

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass fiir jeden AIF, der unter diese Richtlinie
fallt, ein einziger AIFM zustindig ist, der fiir die Einhaltung der Bestimmungen
dieser Richtlinie verantwortlich ist. Der AIFM ist entweder

a) ein externer Verwalter, der die vom AIF oder im Namen des AIF bestellte
juristische Person ist und aufgrund dieser Bestellung fiir die Verwaltung des
AIF verantwortlich ist, oder

b)  der AIF selbst, der dann als AIFM zugelassen wird, wenn die Rechtsform des
AIF eine interne Verwaltung gestattet und das Leitungsgremium des AIF
entscheidet, dass kein externer AIFM bestellt wird.

In den Fiillen, in denen der extern bestellte AIFM nicht in der Lage ist, die
Einhaltung der Anforderungen dieser Richtlinie sicherzustellen, fiir die der AIF
oder ein anderes Unternehmen in seinem Namen verantwortlich ist, unterrichtet der
AIFM unverziiglich die zustindige Behirde seines Herkunftsmitgliedstaats und
gegebenenfalls die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des AIF mit Sitz
in der EU. Die zustindigen Behidrden machen es dem AIFM zur Auflage, die
notwendigen Schritte zu unternehmen, um dem abzuhelfen.

Falls die Anforderungen trotz der in Absatz 2 genannten Schritte weiterhin nicht
eingehalten werden, sollten die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
des AIFM verlangen, dass als Verwalter des betreffenden AIF zuriicktritt, sofern es
sich um einen AIFM oder einen AIF mit Sitz in der EU handelt. In diesem Fall darf
der AIF nicht mehr in der Europdischen Union vertrieben werden. Falls es einen
EU-fremden AIFM betrifft, der einen EU-fremden AIF verwaltet, darf der AIF
nicht weiter in der Europdischen Union vertrieben werden. Die zustindigen
Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM setzen unverziiglich die
zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM in Kenntnis.
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KAPITEL II
ZULASSUNG EINES AIFM
Artikel 4
Bedingungen fiir die Aufnahme der Titigkeit als AIFM

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein unter diese Richtlinie fallender AIFM nur
dann ein oder mehrere AIF verwalten darf, wenn er geméil dieser Richtlinie
zugelassen wurde.

Ein im FEinklang mit dieser Richtlinie zugelassener AIFM muss die
Voraussetzungen fiir eine Zulassung gemdf} dieser Richtlinie jederzeit erfiillen.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein extern bestellter AIFM keine andere
Titigkeiten ausiiben darf als die in Anhang I dieser Richtlinie genannten
Tétigkeiten und die Verwaltung von OGAW vorbehaltlich einer Genehmigung
gemdf} Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein intern verwalteter AIF keine andere
Tiétigkeit ausiiben darf als die interne Verwaltung des AIF gemdf} Anhang 1.

Abweichend von Absatz 2 konnen die Mitgliedstaaten einem extern bestellten AIFM
die Zulassung zur Erbringung der folgenden Dienstleistungen erteilen:

a) Verwaltung einzelner Portfolios einschliefilich der Portfolios von
Pensionsfonds und Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung gemdfs
Artikel 19 Absatz 1 der Richtlinie 2003/41/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 3. Juni 2003 iiber die Titigkeiten und die Beaufsichtigung
von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, mit einem
Ermessensspielraum im Rahmen eines Mandats der Anleger,

b)  als Nebendienstleistungen:
i) Anlageberatung,

ii) Verwahrung und Verwaltung im Zusammenhang mit Anteilen an
gemeinsamen Anlagen in Wertpapieren.

(iii) Annahme und Ubermittlung von Auftriigen, die ein oder mehrere
Finanzinstrument(e) zum Gegenstand haben.

AIFM diirfen nach dieser Richtlinie nicht zugelassen werden, um
- ausschlieflich die in Absat; 4 genannten Dienstleistungen zu erbringen,

- oder die unter Absatz 4 Buchstabe b) genannten Dienstleistungen zu
erbringen, ohne eine Genehmigung fiir diese Dienstleistungen gemdf} Absatz 4
Buchstabe a) zu haben,
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- oder ausschlieflich die in Anhang I Nummer 2 dieser Richtlinie genannten zu
erbringen, oder die in Anhang I Nummer 1 Buchstabe a) genannten
Dienstleistungen zu erbringen, ohne die in Anhang I Nummer 1 b) genannten
zu erbringen, beziehungsweise umgekehrt.

Fiir die Erbringung der in Absat; 4 dieses Artikels genannten Dienstleistungen
durch AIFM gelten Artikel 2 Absatz; 2 und Artikel 12, 13 und 19 der Richtlinie
2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber
Miirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und
93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass der AIFM den zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM die erforderlichen Angaben fortlaufend
libermittelt, damit sie die FEinhaltung der in dieser Richtlinie genannten
Bedingungen iiberwachen konnen.

Wertpapierfirmen mit Zulassung gemdf} der Richtlinie 2003/41/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mdrkte fiir
Finanzinstrumente zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europiiischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates genehmigt sind, und
Kreditinstitute mit Zulassung gemdf} der Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung der
Tiétigkeit der Kreditinstitute (Neufassung) sollten nicht dazu verpflichtet werden, fiir
die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, wie etwa die individuelle
Portfolioverwaltung fiir AIF, eine Zulassung im Rahmen der vorliegenden
Richtlinie zu beantragen. Wertpapierfirmen diirfen Anteile eines AIF allerdings nur
dann direkt oder indirekt fiir AIF an Anleger in der Europdische Union vertreiben
oder bei diesen platzieren, wenn und insoweit deren Anteile gemdf} dieser Richtlinie
vertrieben werden kénnen.

Artikel 5
Antrag auf Zulassung

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein AIFM bei den zustindigen Behorden
seines Herkunftsmitgliedstaats eine Zulassung beantragt.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein AIFM, der eine Zulassung beantragt, den
zustindigen Behorden seines Herkunfismitgliedstaats Folgendes betreffend den
AIFM tibermittelt:

a)  Auskiinfte iiber die Personen, die die Geschiifte des AIFM tatséchlich leiten;

b) die Namen aller Anteilseigner oder Gesellschafter, die eine qualifizierte
Beteiligung an ihm halten, unabhédngig davon, ob diese Beteiligung direkt oder
indirekt ist oder es sich um natiirliche oder juristische Personen handelt, sowie
die Hohe dieser Beteiligungen,
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“)

)

()

c) einen Geschiftsplan, der neben der Organisationsstruktur des AIFM auch
Angaben dariiber enthélt, wie der AIFM seinen Pflichten nach den Kapiteln II,
III, TV und gegebenenfalls V, VI, VII und VII nachkommen will,

d)  Angaben iiber die Vergiitungspolitik -praxis und gemdf} Artikel 9a,

e)  Angaben iiber Vereinbarungen, die zur Ubertragung und Weiteriibertragung
von Aufgaben an Dritte im Sinne von Artikel 18 getroffen wurden,

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein AIFM, der eine Zulassung beantragt, den
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats auBerdem Folgendes zum AIF,
den er zu verwalten beabsichtigt, ibermittelt:

a) Angaben iiber die Anlagestrategien, zu denen auch die Arten von Zielfonds,
falls es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt, und das Vorgehen des
AIFM im Zusammenhang mit Hebeleffekten und die Risikoprofile gehoren
sowie sonstige Charakteristika der AIF, deren Verwaltung er iibernimmt oder
iibernehmen will, einschlieflich Angaben iiber die Mitgliedstaaten oder
Drittlinder, wo sich ihr Sitz befindet oder voraussichtlich befinden wird,

b)  Angaben zum Sit; des Master-AIF, falls es sich bei dem AIF um einen Feeder-
AIF handelt,

¢) die Vertragsbedingungen oder Satzungen aller AIF, deren Verwaltung er
iibernehmen will,

d)  Angaben iiber die Vorkehrungen zur Bestellung der Verwahrstelle gemdf}
Artikel 18a fiir jeden AIF, den der AIFM zu verwalten beabsichtigt,

e) alle in Artikel 20 Absatz 1 genannten weiteren Informationen fiir jeden AIF,

den der AIFM verwaltet oder verwalten will.
Beantragt eine Verwaltungsgesellschaft, die gemdfi Richtlinie 2009/65/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen ist, eine Zulassung als
AIFM gemdf; dieser Richtlinie, sollten die zustindigen Behdrden nicht
vorschreiben, dass die Verwaltungsgesellschaft Informationen oder Unterlagen
iibermittelt, die bereits mit ihrem Antrag auf Zulassung gemdf Richtlinie
2009/65/EG iibermittelt hat, sofern diese Informationen oder Unterlagen noch
aktuell sind .

Die zustindigen Behirden unterrichten die ESMA vierteljihrlich iiber die nach
diesem Kapitel IV erteilten Zulassungen und Riicknahmen von Zulassungen.

Die ESMA fiihrt ein dffentliches Zentralregister, und aus dem hervorgeht, welche
Aufsichtsbehorde fiir einen AIFM zustindig ist. Das Register wird in elektronischer
Form zugdnglich gemacht.

Um eine konsequente Harmonisierung dieses Artikels zu gewdihrleisten, kann die
ESMA Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards ausarbeiten, um die den
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zustindigen Behorden in einem AIFM-Zulassungsantrag zu iibermittelnden
Informationen, einschliefilich des Geschdiftsplans, zu prizisieren.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsat; 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards gemdfi Artikel 10 bis 7d der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewihrleisten,
kann die ESMA Entwiirfe fiir technische Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um
Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben
im Sinn von Absatz 6 Unterabsatz 1 festzulegen.

Die Kommission wird ermdichtigt, die in Unterabsat; 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Artikel 6
Zulassungsvoraussetzungen

Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats eines AIFM erteilen keine
Zulassung bevor nicht folgende Voraussetzungen erfiillt sind.:

a)  Die betreffenden zustindigen Behérden haben sich davon iiberzeugt I , dass
der AIFM zur Erfiilllung der in dieser Richtlinie festgelegten Bedingungen in der
Lage ist.

b)  Der AIFM verfiigt iiber ausreichendes Anfangskapital und eigene Fonds
gemdf} den in Artikel 6a festgelegten Anforderungen.

¢)  Die Personen, die die Geschiifte des AIFM tatséchlich leiten, sind ausreichend
gut beleumdet und verfiigen auch in Bezug auf die Anlagestrategien des vom
AIFM verwalteten AIF iiber ausreichende Erfahrung; die Namen dieser
Personen sowie jeder Wechsel dieser Personen werden den zustindigen
Behirden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM unverziiglich mitgeteilt; iiber
die Geschidiftspolitik des AIFM bestimmen mindestens 7wei Personen, die die
genannten Bedingungen erfiillen.

d) Die Anteilseigner oder Gesellschafter des AIFM, die eine qualifizierte
Beteiligung an ihm halten, tragen der Notwendigkeit, die solide und
umsichtige Fiihrung des AIFM zu gewihrleisten, in geeigneter Weise
Rechnung und

e) die Hauptverwaltung und der Sitz des AIFM befinden sich in ein und
demselben Mitgliedstaat.

Die Zulassung gilt in allen Mitgliedstaaten.
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3)
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)

Vor der Erteilung der Zulassung an einen AIFM sind die zustindigen Behorden des
anderen betroffenen Mitgliedstaats zu horen, wenn dieser AIFM eine der folgenden
Arten von Gesellschaften ist:

a) eine Tochtergesellschaft eines anderen AIFM, einer gemdfi Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
zugelassenen Verwaltungsgesellschaft (nachstehend » OGAW-
Verwaltungsgesellschaft“  genannt),  einer  Wertpapierfirma,  eines
Kreditinstituts oder einer Versicherungsgesellschaft, die/das in einem anderen
Mitgliedstaat zugelassen ist,

b)  Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines anderen AIFM, einer
OGAW-Verwaltungsgesellschaft, einer Wertpapierfirma, eines Kreditinstituts
oder einer Versicherungsgesellschaft, die/das in einem anderen Mitgliedstaat
zugelassen ist, oder oder

¢) eine Gesellschaft, die von denselben natiirlichen oder juristischen Personen
kontrolliert wird wie ein anderer AIFM, eine OGAW-Verwaltungsgesellschafft,
eine Wertpapierfirma, ein Kreditinstitut oder eine Versicherungsgesellschafft,
die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist.

Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates des AIFM verweigern die
Zulassung, wenn die wirksame Wahrnehmung ihrer Aufsichtsfunktionen verhindert
wird durch

a) enge Verbindungen zwischen dem AIFM und anderen natiirlichen oder
juristischen Personen;

b) die Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlands, denen eine oder
mehrere natiirliche oder juristische Personen unterliegen, mit denen der AIFM
enge Verbindungen unterhilt;

c)  Schwierigkeiten bei der Durchsetzung dieser Rechts- und
Verwaltungsvorschriften.

Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM konnen den Umfang
der Zulassung beschrianken, was insbesondere fur die Anlagestrategien der AIF, zu
deren Verwaltung der AIFM berechtigt ist, I gilt.

Die zustindigen Behorden des Herkunfismitgliedstaats des AIFM teilen dem
Antragsteller binnen drei Monaten nach Einreichung eines vollstindigen Antrags
schriftlich mit, ob die Zulassung erteilt ist. Die zustindigen Behorden konnen diesen
Zeitraum um bis zu drei Monate zusdtzlich verliingern, wenn sie dies aufgrund der
besonderen Begleitumstinde und nach einer entsprechenden Benachrichtigung des
AIFM fiir notwendig erachten.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes gilt ein Antrag als vollstindig, wenn der AIFM
mindestens die in Artikel 5 Absat; 2 Buchstaben a bis d und Artikel 5 Absatz 3
Buchstaben a und b genannten Informationen und Angaben iibermittelt hat.
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Der AIFM kann mit der Verwaltung von AIF mit in dem Antrag gemdf} Artikel 5
Absatz; 3 Buchstabe a  beschriebenen  Anlagestrategien in  deren
Herkunftsmitgliedstaat beginnen, sobald die Zulassung erteilt ist, friihestens jedoch
einen Monat nachdem er etwaige fehlende Informationen und Angaben, die gemdf;
Artikel 5 Absat; 2 Buchstabe e und Artikel 5 Absat; 3 Buchstaben c bis e zu
libermitteln sind, nachgereicht hat.

Um eine konsequente Harmonisierung dieses Artikels zu gewdhrleisten, kann die
ESMA Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards ausarbeiten, um

a) die gemdify Absatz3 auf den AIFM anwendbaren Anforderungen zu
prizisieren,

b)  festzulegen, welches die Anforderungen an die in Artikel 1 Buchstabe d)
genannten Aktiondre und Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen
sowie die Umstinde, die die zustindige Behorde bei der ordnungsgemdifien
Erfiillung ihrer Beaufsichtigungsaufgabe behindern kénnten, sind.

Die Kommission wird ermdichtigt, die in Unterabsat; 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards gemdfi Artikel 10 bis 7d der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Artikel 6a
Anfangskapital und Eigenkapital

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein AIFM, der ein intern verwalteter AIF ist,
liber ein Anfangskapital von mindestens 300 000 EUR verfiigen muss.

Ein AIFM, der zum externen Verwalter eines oder mehrerer AILF bestellt wird, muss
iiber ein Anfangskapital von mindestens 125 000 EUR verfiigen, wobei die
folgenden Absiitze zu beriicksichtigen sind.

Ubersteigt der Wert der von einem AIFM verwalteten AIF-Portfolios 250 Mio. EUR,
bringt der AIFM zusditzliche Eigenmittel ein; diese zusdtzlichen Eigenmittel miissen
0,02 % des Betrags, um den der Wert der Portfolios des AIFM 250 Mio. EUR
libersteigt, entsprechen. Die Gesamtsumme aus Anfangskapital und zusdtzlichem
Betrag darf jedoch 10 Mio. EUR nicht iibersteigen.

Fiir die Zwecke von Absatz 3gelten die vom AIFM verwalteten AIF , einschliefilich
AIF, fiir die der AIFM eine oder mehrere Aufgaben gemdf} Artikel 18 an Dritte
iibertragen hat, jedoch mit Ausnahme von AIF-Portfolios, die der AIFM im Auftrag
Dritter verwaltet, als die Portfolios des AIFM.

Unbeschadet der in Absatz 3 festgelegten Anforderungen miissen AIFM stets iiber
Eigenmittel in Hohe von mindestens dem in Artikel 18a der Richtlinie 2006/49/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten
(Neufassung) geforderten Betrag verfiigen.

Die Mitgliedstaaten kénnen von bis zu 50 % der in Absat; 3 genannten zusdtzlichen
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Eigenmittelanforderung an einen AIFM absehen, wenn dieser iiber eine von einem
Kreditinstitut oder einem Versicherungsunternehmen gestellte Garantie in derselben
Hohe verfiigt; das Kreditinstitut bzw. Versicherungsunternehmen muss seinen Sitg
in einem Mitgliedstaat haben und kann ihn in einem Drittland haben, sofern es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der zustindigen Behorden
den Rechtsvorschriften der Union gleichwertig sind.

7. Um die potenziellen Risiken aus ihrer Geschidiftstitigkeit im Rahmen ihrer
Berufshafipflicht abzudecken, verfiigen sowohl intern verwaltete AIF als auch
extern bestellte AIFM iiber

a)  zusditzliche Eigenmittel, um potenzielle Haftungsausfiille aus berufsmdfigem
Verschulden angemessen abzudecken, oder

b)  eine angemessene Berufshafipflichtversicherung, die den abdeckten Risiken
entspricht.

8. Eigenmittel werden in fliissige Vermogenswerte oder Vermdogenswerte investiert, die
kurzfristig unmittelbar in Bargeld umwandelbar sind und keine spekulativen
Positionen enthalten.

9. Die Kommission erliisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mayfigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen Folgendes festgelegt wird:

a) die Risiken, die durch die zusdtzlichen Eigenmittel oder die
Berufshafipflichtversicherung nach Absatz 7 gedeckt werden miissen,

b)  die Kriterien fiir die Bestimmung der Angemessenheit der zusdtzlichen
Eigenmittel oder der Deckung durch die Berufshafipflichtversicherung nach
Absatz 7,

¢)  die Vorgehensweise bei der Bestimmung fortlaufender Anpassungen der
Eigenmittel oder der Deckung durch die Berufshaftpflichtversicherung nach
Absatz 7.

10. Mit Ausnahme der Absiitze 7 und 8 und ihrer Durchfiihrungsbestimmungen im
Wege delegierter Rechtsakte gilt dieser Artikel nicht fiir AIFM, die auch als
Verwaltungsgesellschaften gemdifp der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen sind.

Artikel 7
Anderungen beim Zulassungsumfang

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein AIFM den zustédndigen Behorden seines
Herkunftsmitgliedstaats im Vorfeld jede Anderung mitteilt, die sich wesentlich auf die
Bedingungen fiir die Erstzulassung auswirken konnte, was insbesondere flir wesentliche
Anderungen der gemdf3 Artikel 5 iibermittelten Angaben gilt.
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Beschliefien die zustindigen Behorden des zustindigen Herkunftsmitgliedstaat, diese
Anderungen einzuschriinken oder abzulehnen, so setzen sie den AIFM innerhalb von einem
Monat nach Erhalt der Mitteilung davon in Kenntnis. Die zustindigen Behdérden kinnen
diesen Zeitraum um bis zu einen Monat zusdtzlich verlingern, wenn sie dies aufgrund der
besonderen Begleitumstinde und nach einer entsprechenden Benachrichtigung des AIFM
fiir notwendig erachten. Werden die Anderungen innerhalb des vorgesehenen
Beurteilungszeitraums nicht von den zustindigen Behorden abgelehnt, so konnen sie
vorgenommen werden.

Artikel 8
Widerruf der Zulassung
Die zustindigen Behorden konnen einem AIFM die Zulassung entziehen, wenn dieser

a) von der Zulassung nicht binnen wolf Monaten Gebrauch macht, ausdriicklich auf
sie verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten die in dieser Richtlinie genannten
Titigkeiten nicht mehr ausiibt, es sei denn, der betreffende Mitgliedstaat sieht in
diesen Fillen das Erloschen der Zulassung vor;

b) die Zulassung aufgrund falscher Angaben oder auf andere rechtswidrige Weise
erhalten hat;

C) die Bedingungen, unter denen die Zulassung erteilt wurde, nicht mehr erfiillt;

d) die Richtlinie 2006/49/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni

2006 iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten (Neufassung) nicht mehr erfiillt, wenn die Zulassung sich auch auf
die individuelle Portfolioverwaltung mit Ermessensspielraum gemdfi Artikel 4
Absatz 4 Buchstabe a dieser Richtlinie erstreckt,

e in schwerwiegender Weise oder systematisch gegen die gemdfp dieser Richtlinie
erlassenen Bestimmungen versto3en hat; oder

y/) einen der Fiille erfiillt, in denen das nationale Recht beziiglich Angelegenheiten, die
auflerhalb des Anwendungsbereichs dieser Richtlinie liegen, den Entzug vorsieht.
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KAPITEL III
BEDINGUNGEN FUR DIE AUSUBUNG DER TATIGKEIT
ABSCHNITT 1: ALLGEMEINE GRUNDSATZE
Artikel 9

Allgemeine Grundsitze

1. Die Mitgliedstaaten verpflichten die AIFM I , stets Folgendes einzuhalten:

Ein AIFM

a)

b)

c)

d)

pH

geht seiner Tatigkeit ehrlich, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit und mit Fairness nach,

handelt im Interesse der von ihm verwalteten AIF oder der Anleger dieser AIF
und der Marktintegritit,

verfiigt iiber die fiir eine ordnungsgemdfle Geschidiftstitigkeit erforderlichen
Mittel und Verfahren und setzt diese wirksam ein;

alle angemessenen Mafinahmen zur Unterbindung von Interessenkonflikten
und, wo diese nicht unterbunden werden kénnen, zur Ermittlung,
Vorbeugung, Bewiiltigung, Uberwachung und gegebenenfalls Offenlegung
dieser Interessenkonflikte treffen, um zu vermeiden, dass sich diese nachteilig
auf die Interessen des AIF und seiner Anleger auswirken, und um
sicherzustellen, dass den von ihnen verwalteten AIF eine faire Behandlung
zukommt;

hilt alle fiir die Ausiibung seiner Geschiiftstitigkeit geltenden Vorschriften im
besten Interesse der von ihm verwalteten AIF oder der Anleger dieser AIF und
der Integritiit des Marktes ein;

behandelt alle Anleger der AIF nach Recht und Billigkeit.

Kein Anleger in einen AIF darf eine Vorzugsbehandlung erhalten, es sei denn, diese
ist in den Vertragsbedingungen oder in der Satzung des entsprechenden AIF
vorgesehen.

2. Ein AIFM, dessen Zulassung sich auch auf die Portfolioverwaltung mit
Ermessensspielraum gemdf} Artikel 4a Absatz 4 erstreckt,

@)

b)

darf das Vermogen des Kunden weder ganz noch teilweise in Anteilen oder
Aktien der von ihm verwalteten AIF anlegen, es sei denn, der Kunde hat zuvor
eine allgemeine Zustimmung gegeben;

unterliegt in Bezug auf die Dienstleistungen gemdfi Artikel 4 Absatz 4 den
Vorschriften der Richtlinie 97/9/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 3. Mdirz 1997 iiber Systeme fiir die Entschdidigung der Anleger.
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Die Kommission erléisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften zur Festlegung der Kriterien, nach
welchen die betreffenden zustindigen Behorden zu beurteilen haben, ob AIFM ihren
in Absatz 1 genannten Pflichten nachkommen.

Artikel 9a
Vergiitung

Die Mitgliedstaaten verpflichten die AIFM dazu, fiir alle Kategorien von
Mitarbeitern einschliefilich der Fiihrungskrifte, Risikokdufer, und Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen und aller Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten,
aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie die
erstgenannten Kategorien, deren berufliche Titigkeit sich wesentlich auf die
Risikoprofile der von ihnen verwalteten AIF auswirkt, Vergiitungsgrundsitze und -
praktiken festzulegen, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich sind und nicht zur Ubernahme von Risiken
ermutigen, die nicht mit dem Risikoprofil, den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der von ihm verwalteten AIF vereinbar sind.

Der AIFM setzt die Vergiitungsgrundsiitze und -praktiken im Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen nach Anhang II fest.

Die ESMA sorgt fiir Leitlinien fiir eine solide Vergiitungspolitik, die den in
Anhang 11 festgelegten Grundsditzen entsprechen. In den Leitlinien werden die in
der Empfehlung der Kommission vom 30. April 2009 zur Vergiitungspolitik im
Finanzdienstleistungssektor]l  enthaltenen  Grundsiitze  fiir  eine  solide
Vergiitungspolitik und die Grofie des AIFM und die Grifie der von ihm verwalteten
AIF sowie ihre interne Organisation und die Art, der Umfang und die Komplexitiit
ihrer Geschidifte beriicksichtigt. Die ESMA arbeitet eng mit der Europdischen
Bankaufsichtsbehorde (EBA) zusammen, die auf der Grundlage von Verordnung
(EU) Nr. ../2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom [...] zur
Einrichtung einer Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische
Bankaufsichtsbehirde) eingerichtet worden ist.

Artikel 10
Interessenkonflikte

Die Mitgliedstaaten verpflichten den AIFM, angemessene Mafinahmen zur Ermittlung
von im Zusammenhang mit der Verwaltung eines oder mehrerer AIF auftretenden
Interessenkonflikten zu treffen,

a) ihnen sowie ihren Fithrungskréften, sonstigen Mitarbeitern oder jeder anderen
Person, die iiber ein Kontrollverhéltnis direkt oder indirekt mit dem ithnen
verbunden ist, und den I von ihnen verwalteten AIF oder I den Anlegern dieser
AIF auftreten;

b)  einem AIF oder seinen Anlegern und einem anderen AIF und seinen
Anlegern auftreten;
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¢) den AIF oder ihren Anlegern und einem anderen Kunden des AIFM
auftreten;

d) den AIF oder ihren Anlegern und eines OGAW, der von dem AIFM verwaltet
wird, oder den Anlegern dieses OGAW auftreten; oder

e)  zwischen zwei Kunden des AIFM.

Ein AIFM muss auf Dauer wirksame organisatorische und administrative
Vorkehrungen fiir angemessene Malinahmen zur Festzustellung, Verhinderung,
Verwaltung und Uberwachung von Interessenskonflikten treffen, um zu verhindern,
dass diese den Interessen der AIF und ihrer Anleger schaden.

Innerhalb seiner eigenen Betriebsabldufe trennt ein AIFM  Aufgaben und
Verantwortungsbereiche, die als miteinander unvereinbar angesehen werden konnten
oder potentiell systematisch Interessenkonflikte hervorrufen kiénnten. AIFM
bewerten, ob die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Tatigkeit mit wesentlichen
anderen Interessenkonflikten verbunden sein konnten und teilen diese den AIF-
Anlegern mit.

Reichen die vom AIFM zur Erkennung, Verhinderung, Regelung und Beobachtung
von Interessenkonflikten getroffenen organisatorischen Vorkehrungen nicht aus, um
nach verniinftigem Ermessen zu gewihrleisten, dass eine mogliche Beeintrachtigung
von Anlegerinteressen vermieden wird, so setzt der AIFM die Anleger — bevor er in
threm Auftrag Geschéfte tatigt - unmissverstdndlich iiber die allgemeine Art und/oder
die Quellen der Interessenkonflikte in Kenntnis und entwickelt angemessene Strategien
und Verfahren.

Wenn AIFM fiir den AIF die Dienste eines Prime-Broker in Anspruch nehmen,
miissen die Bedingungen in einem Vertrag schriftlich vereinbart werden.
Insbesondere muss die Moglichkeit einer Ubertragung und Wiederverwendung von
Vermogenswerten des AIF in diesem Vertrag vereinbart werden und den
Bestimmungen des AIF entsprechen. In dem Vertrag muss festgelegt werden, dass
die Verwahrstelle von dem Vertrag in Kenntnis gesetzt wird.

Bei der Auswahl und Benennung der Prime-Broker, mit denen ein Vertrag
geschlossen wird, geht der AIFM mit der gebotenen Professionalitit und Sorgfalt
vor.

Die Kommission erlédsst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Maypigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen Folgendes festgelegt wird:

a) den in Absatz 1 genannten Arten von Interessenkonflikten,

b)  die Schritte festgelegt werden, die hinsichtlich der Strukturen und
organisatorischer und administrativer Verfahren nach verniinftigem Ermessen
von einem AIFM erwartet werden konnen, um Interessenkonflikte zu erkennen,
zu vermeiden, zu regeln, zu beobachten und/oder offen zu legen.
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Artikel 11
Risikomanagement

Der AIFM sorgt fiir eine funktionale Trennung zwischen Risikomanagement und
Portfoliomanagementl .

Die funktionelle und  hierarchische Trennung der Funktionen des
Risikomanagements in Ubereinstimmung mit Unterabsatz; 1 wird von den
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM in Ubereinstimmung
mit dem Verhiltnismdfigkeitsprinzip iiberwacht, in dem Sinn, dass der AIFM in
jeden Fall in der Lage sein muss nachzuweisen, dass besondere
Schutzvorkehrungen vor Interessenskonflikten eine unabhdngige Ausiibung von
Risikomanagementmafinahmen ermdoglichen und dass das Risikomanagement den
Anforderungen dieses Artikels geniigt und durchgehend wirksam ist.

Damit alle Risiken, die fiir die einzelnen AIF-Anlagestrategien wesentlich sind und
denen jeder AIF unterliegt oder unterliegen kann, hinreichend festgestellt, gemessen,
verwaltet und verfolgt werden, setzt der AIFM angemessene Risikomanagement-
Systeme ein.

Der AIFM tberpriift die Riskomanagement-Systeme in angemessenen zeitlichen
Abstéinden, mindestens jedoch einmal jahrlich, und passt sie erforderlichenfalls an.

Ein AIFM hat zumindest

a) eine der Anlagestrategie, den Zielen und dem Risikoprofil des AIF angemessene,
dokumentierte und regelmiflig aktualisierte Sorgfaltspriifung (Due Diligence
process) durchzuflihren, wenn er im Namen des AIF Anlagen titigt,

b)  dafiir zu sorgen, dass die mit den einzelnen Anlagen des AIF verbundenen
Risiken samt ihrer Auswirkungen auf das Gesamtportfolio des AIF laufend —
unter anderem auch durch die Nutzung angemessener Belastungstests —
ordnungsgemdf} ermittelt, gemessen, verwaltet und iiberwacht werden konnen,

c) dafiir zu sorgen, dass das Risikoprofil des AIF der GroBe, der Portfoliostruktur
und den Anlagestrategien und —zielen, wie sie in den Vertragsbedingungen oder
der Satzung, dem Prospekt und den Emissionsunterlagen des AIF festgelegt
sind, entspricht.

DER AIFM legt fest, bis zu welchem Umfang der AIFM im Namen des AIF
Hebeleffekte einsetzen kann, ebenso miissen sie etwaige Rechte zur
Wiederverwendung von Finanzsicherheiten oder sonstige Garantien, die im Rahmen
der Hebelfinanzierung gegeben wurden, offenlegen;

a) die AIF-Arten;
b)  deren Strategie;

¢)  die Herkunft ihrer jeweiligen Hebelfinanzierung;
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d) jede andere Verbindung oder relevante Beziehung zu anderen
Finanzdienstleistungsinstituten, die potenziell ein systemrelevantes Risiko
darstellen;

e) die Notwendigkeit, das Engagement aller Gegenparteien zu begrenzen;
) das Ausmapf, bis zu dem die Hebelfinanzierung abgesichert ist;
g)  das Verhiltnis von Aktiva und Passiva;

h)  Umfang, Wesen und Ausmaf} von AIFM-Geschdiften auf den betreffenden
Miirkten.

5. Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen Folgendes festgelegt wird:

a)  den Anforderungen, die ein AIFM nach Maligabe der von ihm im Namen seiner
AIF eingegangenen Risiken an das Risikosystem zu stellen hat,

b)  die angemessenen zeitlichen Abstinde zwischen den Uberpriifungen des
Risikomanagementsystems,

¢) die Art und Weise, in der die funktionale Trennung zwischen
Risikomanagement und Portfoliomanagement zu erfolgen hat,

d)  besonderen Schutzvorkehrungen vor Interessenkonflikten gemdf} Absatz 1
Unterabsatz 2,

e) den Anforderungen nach Absatz 3.
Artikel 12
Liquiditdtsmanagement

l. Der AIFM verflgt fiir jeden von ihm verwalteten AIF, bei dem es nicht um einen mit
zu geringem Fremdkapital ausgestatteten AIF des geschlossenen Typs handelt, tiber
ein angemessenes Liquiditdtsmanagementsystem und legt Verfahren fest, die es ihm
ermoglichen, die Liquiditiitsrisiken des AIF zu iiberwachen und zu gewéhrleisten,
dass sich das Liquiditdtsprofil der Anlagen des AIF mit den zugrundeliegenden
Verbindlichkeiten deckt.

Der AIFM flihrt regelméfig Stresstests durch, bei denen er sowohl normale als auch
auBBergewohnliche Liquiditdtsbedingungen zugrunde legt, wodurch er in der Lage ist,
die Liquidititsrisiken des AIF einzuschitzen und die Liquidititsrisiken des AIF
dementsprechend zu iiberwachen.

2. Der AIFM sorgt dafiir, dass die Amlagestrategie, das Liquiditdtsprofil und die
Riicknahmegrundsitze eines jeden von ihm verwalteten AIF schliissig ineinander

greifen.
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Die Kommission erléisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen Folgendes festgelegt wird:

a)  den Liquidititsmanagementsystemen und -verfahren

b)  der Kohdirenz von Anlagestrategie, Liquiditiitsprofil und
Riicknahmegrundsdtzen nach Absatz 2.

Artikel 13

Anlagen in Verbriefungspositionen

Um sektoriibergreifende Kohdrenz zu gewihrleisten und Interessendivergenzen zwischen
Firmen, die Kredite in handelbare Wertpapiere umwandeln, und I Originatoren im Sinne von
Artikel 4 Absatz 41 der Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute
(Neufassung), und AIFM, die im Namen einer oder mehrerer AIF in diese Wertpapiere oder
Finanzinstrumente investieren, zu beseitigen, erldsst die Kommission mittels delegierter
Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften zu
Folgendem:

a)

b)

den Anforderungen, die ein Originator, ein Sponsor oder ein urspriinglicher Kreditgeber
erfillen muss, damit ein AIFM im Namen eines oder mehrerer AIF in Wertpapiere oder
andere Finanzinstrumente dieses Typs, die nach dem 1. Januar 2011 emittiert werden,
investieren darf, einschlieBlich der Anforderungen, die gewéhrleisten, dass der Originator,
der Sponsor oder der urspriingliche Kreditgeber cinen materiellen Nettoanteil von
mindestens fiinf Prozent behilt,

den qualitativen Anforderungen, die AIFM, die im Namen eines oder mehrerer AIF in
diese Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente investieren, erfiillen miissen.

ABSCHNITT 3: ORGANISATORISCHE ANFORDERUNGEN
Artikel 15
Allgemeine Grundsitze

Die Mitgliedstaaten legen fest, dass die AIFM fiir die ordnungsgemifle Verwaltung
der AIF jederzeit angemessene und geeignete personelle und technische Ressourcen
einsetzen.

Insbesondere schreiben die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
AIFM — auch unter Beriicksichtigung des vom AIFM verwalteten AIF — vor, dass
das betreffende AIFM iiber eine ordnungsgemdifie Verwaltung und Buchhaltung,
Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen in Bezug auf die elektronische
Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontrollverfahren, zu denen
insbesondere Regeln fiir personliche Geschiifte ihrer Angestellten und fiir das
Halten oder Verwalten von Anlagen zum Zwecke der Anlage auf ihrem eigenen
Konto gehoren, verfiigen muss, durch die zumindest gewdhrleistet wird, dass jedes
den AIF betreffende Geschiift nach Herkunft, Gegenpartei, Art, Abschlusszeitpunkt
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und -ort rekonstruiert werden kann und dass das Vermdgen des vom AIFM
verwalteten AIF gemdf} den Vertragsbedingungen oder Satzungen und gemdf} den
geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt wird.

Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen die Verfahren und
Regelungen gemdf} Absatz 1 festgelegt werden.

Artikel 16
Bewertung

Der AIFM stellt sicher, dass fuir jeden von ihm verwalteten AIF I geeignete und
schliissige Verfahren festgelegt werden, so dass eine ordnungsgemdfie und
unabhiingige Bewertung der Vermdgenswerte des AIF gemdf} diesem Artikel und
den anzuwendenden einzelstaatlichen und AIF Regelungen vorgenommen werden
kann .

Die fiir die Bewertung der Vermogenswerte und die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil oder Einheit des AIF geltenden Vorschriften sind in dem
Land, in dem der AIF seinen Sitz hat gesetzlich geregelt oder in den
Vertragsbedingungen oder der Satzung des AIF geregelt.

die Berechnung des Wertes der Anteile des AIF den geltenden nationalen
Rechtsvorschriften und den Vertragsbedingungen oder gemdf} der Satzung des AIF

erfolgt,

Durch die angewendeten Bewertungsverfahren wird sichergestellt, dass die
Bewertung der Vermégenswerte und die Berechnung und Veriffentlichung des
Nettoinventarwerts je Anteil oder Einheit mindestens einmal jihrlich erfolgt.

Handelt es sich um einen offenen AIF, so sind Bewertung und Berechnung in
einem Zzeitlichen Abstand durchzufiihren, der beide der vom Fonds gehaltenen
Vermdgenswerte und seiner Ausgabe- und Riicknahmehdufigkeit angemessen sind.

Handelt es sich bei dem AIF um einen geschlossenen AIF, sind solche Bewertungen
und Kalkulationen auch durchzufiihren, wenn das Kapital des entsprechenden AIF
steigt oder sinkt.

Die Investoren werden iiber die Bewertungen und Kalkulationen entsprechend den
diesbeziiglichen Vertragsbedingungen oder der Satzung des AIF informiert.

Der AIFM gewiihrleistet, dass die Bewertung von einer der folgenden Stellen
durchgefiihrt wird:

a) ein externer Bewerter, der eine natiirliche oder juristische Person unabhdingig
vom Al , dem AIFM und anderen Personen mit engen Verbindungen zum AIF
oder zum AIFM ist; oder

b) Der AIFM selbst, vorausgesetit die Bewertungsaufgabe ist von der
Portfolioverwaltung und der Vergiitungspolitik funktional unabhdngig, und
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andere Mafinahmen stellen sicher, dass Interessenkonflikte und ein
unzulissiger Einfluss auf die Beschiftigten verhindert werden.

Die fiir einen AIF bestellte Verwahrstelle kann nicht als externer Bewerter bestellt
dieses AIF werden, aufier wenn eine funktionale und hierarrchische Trennung der
Ausfiihrung seiner Verwahrfunktionen von seinen Aufgaben als externer Bewerter
vorliegt und die potenziellen Interessenkonflikte ordentlich bestimmt, verwaltet und
den Anlegern des AIF mitgeteilt werden.

Wird eine externe Bewertungsstelle fiir die Bewertung herangezogen, so muss der
AIFM nachweisen kénnen, dass:

a) der externe Bewerter unterliegt einer gesetzlich anerkannten obligatorischen
Registrierung hinsichtlich ihres Berufs oder Rechts- und
Verwaltungsvorschriften oder berufsstindischen Regeln, und

b)  der externe Bewerte3r kann ausreichende berufliche Garantien vorweisen, in
der Lage zu sein effektiv die entsprechende Bewertungsfunktion gemdf;
Absditze 1, 2 und 3 ausiiben zu konnen; und

¢)  die Bestellung des externen Bewerters entspricht den Anforderungen von
Artikel 18 Absatz 1 und la und deren Durchfiihrungsbestimmungen mittels
delegierter Rechtsakte.

Der bestellte externe Bewerter kann die Bewertungsfunktion keinem Dritten
delegieren.

Der AIFM sollte den zustindigen Behérden seines Herkunftsmitgliedstaats die
Bestellung einer externen Bewertungsstelle mitteilen; die Behorden konnen fiir den
Fall, dass die Voraussetzungen nach Absatz 5 nicht oder nicht linger erfiillt sind,
die Bestellung einer anderen externen Bewertungsstelle fordern.

Die externe Bewertungsstelle nimmt die Bewertungsfunktion mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit wahr.

Wenn die Bewertung nicht von einem externen Bewerter vorgenommen wir, so
konnen die zustindigen Behiorde des Herkunftsmitgliedstaats von dem AIFM
verlangen, dass seine Bewertungsverfahren und/oder Bewertungen von einem
externen Bewerter oder gegebenenfalls durch einen Priifer iiberpriift werden.

Der AIFM ist fiir die ordnungsgemdifie Bewertung der Vermdogenswerte des AIF, fiir
die Berechnung des Nettoinventarwerts und der Bekanntgabe dieses
Nettoinventarwerts verantwortlich. Deshalb darf auf keinen Fall die Haftung des
AIFM gegeniiber dem AIF und seinen Investoren durch die Tatsache beriihrt
werden, dass der AIFM einen externen Bewerter bestellt hat.

Jedoch ist ungeachtet des oben genannten und wunabhdngig von jeglicher
andersartigen vertraglichen Regelung der Bewerter gegeniiber dem AIFM haftbar
fiir jeglichen Verlust des AIFM, der sich auf Fahrlissigkeit oder schuldhaft
verursachte Nichterfiillung von Verpflichtungen durch den externen Bewerter
zuriickfiihren lisst
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11. Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen Folgendes festgelegt wird:

a)

b)

den Kriterien fiir die Verfahren fiir eine ordnungsgemdfle Bewertung der
Vermogenswerte und die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil oder
Einheit,

den beruflichen Garantien, die die externe Bewertungsstelle bieten muss, um
ihre Bewertungsfunktion wirksam wahrnehmen zu konnen;

dieBewertungshiufigkeit durch die offenen Fonds in Abhdingigkeit von den
zugrunde liegenden, von ihnen gehaltenen Vermdgenswerten und ihrer
Ausgabe- und Riicknahmegrundsiitze.

ABSCHNITT 4: UBERTRAGUNG VON AIFM-AUFGABEN
Artikel 18

Ubertragung

l. AIFM, die eine oder mehrere ihrer Aufgaben an Dritte ibertragen wollen, melden dies
der zusténdigen Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats, bevor die
Ubertragungsvereinbarung in Kraft tritt.

Dabei sind die folgenden Bedingungen zu erfiillen:

a)

b)

d)

der AIF muss in der Lage sein, seine gesamte Ubertragungsstruktur mit
objektiven Griinden zu rechtfertigen;

der betreffende Dritte muss kreditwiirdig sein und die Personen, die die
Geschifte tatsdchlich leiten, miissen ausreichend gut beleumdet sein und tiber
ausreichende Erfahrung verfiigen;

bezieht sich die Ubertragung auf das Portfoliomanagement oder das
Risikomanagement, so darf der Auftrag nur Unternehmen erteilt werden, die
fiir die Zwecke der Vermaogensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind
und der Aufsicht unterliegen. Kann diese Bedingung nicht erfiillt werden,
kann eine Ubertragung nur unter der Voraussetzung der vorherigen
Genehmigung durch die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
des AIFM erfolgen.

bezieht sich die Ubertragung auf das Portfoliomanagement oder das
Risikomanagement, und ist sie einem Unternehmen aus einem Drittland erteilt
worden, so ist erginzend zu den Anforderungen nach Buchstabe c dafiir zu
sorgen, dass die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
und die fiir das Unternehmen zustindige Aufsichtsbehorde
zusammenarbeiten;

die Ubertragung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung des AIFM nicht
zunichte machen; insbesondere darf sie weder den AIFM daran hindern, im
Interesse seiner Anleger zu handeln, noch verhindern, dass der AIF im Interesse
der Anleger verwaltet wird;
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) der AIFM muss nachweisen kénnen, dass der betreffende Beaufitragte tiber die
erforderliche Qualifikation verfligt und in der Lage ist, die betreffenden
Aufgaben wahrzunehmen, dass er sorgfiltig ausgewahlt wurde und dass der
AIFM in der Lage ist, jederzeit die iibertragene Aufgabe wirksam zu
tiberwachen, jederzeit weitere Anweisungen zu erteilen und die Ubertragung mit
sofortiger Wirkung zuriickzunehmen, wenn dies im Interesse der Anleger ist.

Keine Ubertragungen, die sich auf das Portfoliomanagement oder das

Risikomanagement bezichen, werden erteilt an:

a)  der Verwahrstelle oder einem Beauftragten der Verwahrstelle; oder

b)  keiner anderen Einheit, deren Interessen mit denen des AIFM oder der
Investoren kollidieren konnten, aufier wenn eine funktionale und
hierarchische Trennung der Ausfiihrung seiner Aufgaben bei der Portfolio-
Verwaltung oder dem Risikomanagement von ihren anderen potentiellen
Aufgaben mit Interessenkonflikten ordentlich bestimmt, verwaltet und den
Anlegern des AIF mitgeteilt werden.

Der AIFM tiberpriift fortwéhrend die von Beauftragten erbrachten Dienstleistungen.

Auf keinen Fall wird die Haftung des AIFM gegeniiber dem AIF und seinen
Anlegern durch die Tatsache beriihrt, dass der AIFM eigene Aufgaben an Dritte und
anderweitig Ubertragen hat; ferner darf der AIFM seine Aufgaben nicht in einem
Umfang tibertragen, der darauf hinausliuft, dass er nicht langer als Verwalter des AIF

gelten oder als blofies Briefkastenunternehmen betrachtet werden kann.

3. Dritte diirfen jede der ihnen {ibertragenen Aufgaben unter der Bedingung
weiterdelegieren, dass die folgenden Bedingungen erfiillt werden. .

a) der AIFM hat vorher der Weiterdelegierung zugestimmt;
b) der AIFM hat dies den zustindigen Behirden des Herkunftsmitgliedstaats,
bevor die Ubertragungsvereinbarung in Kraft tritt, mitgeteilt.
¢) die Bestimmungen gemdf} Absatz 1 Unterabsatz 2 mit dem Verstindnis dass
alle Bezugnahmen auf den ,,Beauftragten* als Bezugnahme auf den ,,Sub-
Beauftragten“ zu verstehen sind.
3a. Ubertragungen, die sich auf das Portfoliomanagement oder das Risikomanagement

beziehen, werden nicht erteilt an:

@)
b)

der Verwahrstelle oder einem Beauftragten der Verwahrstelle; oder

Jedes andere Unternehmen, dessen Interessen mit denen des AIFM oder der
Investoren kollidieren konnten, aufier wenn eine funktionale und
hierarchische Trennung der Ausfiihrung seiner Aufgaben bei der Portfolio-
Verwaltung oder dem Risikomanagement von ihren anderen potentiellen
Aufgaben mit Interessenkonflikten ordentlich bestimmt, verwaltet und den
Anlegern des AIF mitgeteilt werden.
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Der entsprechende Beauftragte iiberpriift fortwihrend die von Sub-Beauftragten
erbrachten Dienstleistungen.

Wenn der Sub-Beauftragte irgendwelche an ihn delegierten Funktionen
weiterdelegiert, gelten die Bedingungen gemdfi Absatz 3 entsprechend.

Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mayfigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen Folgendes festgelegt wird:

a) den Bedingungen zur Erfiillung der Anforderungen nach Absatz 1, 1a, 3 und
3a;

b) den Umstdnden, unter denen der Verwalter im Sinne von Absatz2 seine
Aufgaben in einem Umfang iibertragen hat, der ihn zu einer Briefkastenfirma
werden ldsst, weshalb er nicht linger als Verwalter des AIF gelten kann.

Abschnitt 4a: Verwahrer

Artikel 18a
Verwahrer

Fiir jeden von ihm verwalteten AIF stellt der AIFM sicher, dass im Einklang mit
den nachstehenden Bestimmungen eine einzige Verwahrstelle benannt wird:

Die Bestellung der Verwahrstelle wird in einem Vertrag schriftlich vereinbart.
Dieser Vertrag regelt den Informationsaustausch, der fiir erforderlich erachtet wird,
damit die Verwahrstelle ihren Aufgaben gemdf} diesem Artikel und gemdf} anderen
[iir Verwahrstellen einschligigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften
nachkommen kann.

Bei der Verwahrstelle handelt es sich entweder um:

a)  ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europdischen Uniont, das gemdpf} der
Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14.
Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute
(Neufassung) zugelassen ist; oder

b)  eine Wertpapierfirma mit satzungsmdfigem Sitz in der Union, fiir die die
Eigenkapitalanforderungen gemdf} der Richtlinie 2006/49/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten, einschliefilich der Eigenkapitalanforderungen fiir
operationelle Risiken, gelten, und die gemdf} der Richtlinie 2004/39/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Miirkte fiir
Finanzinstrumente zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG
des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates genehmigt
ist, und die gemdf} der Richtlinie 2004/39/EG auch fiir die Erbringung von
Nebendienstleistungen wie Verwahrung und Verwaltung von
Finanzinstrumenten fiir Rechnung von Kunden gemdf} Anhang I Abschnitt B
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Nummer 1 der genannten Richtlinie zugelassen ist; Wertpapierfirmen miissen
in jedem Fall iiber Eigenmittel verfiigen, die den in Artikel 9 der Richtlinie
2006/48/EG genannten Betrag des Anfangskapitals nicht unterschreiten
diirfen, oder

¢) andere Kategorien von Einrichtungen, die einer Beaufsichtigung und
stindigen Uberwachung unterliegen und die am Tag des Inkrafitretens der
vorliegenden Richtlinie nach Artikel 55 zu den von den Mitgliedstaaten gemdf}
Artikel 23 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) festgelegten Kategorien von Einrichtungen
gehoren, aus denen die Verwahrstellen gewdihlt werden kinnen.

Nur bei AIF mit Sitz auflerhalb der EU und unbeschadet des Absatzes 5 Buchstabe b
kann die Verwahrstelle auch ein Kreditinstitut oder eine éhnlich wie die in
Buchstabe a und b dieses Absatzes genannten Einrichtungen geartete Einrichtung
sein, sofern sie einer wirksamen Aufsichtsregulierung und Aufsicht unterliegt, die
den Bestimmungen der EU-Rechtsvorschriften entspricht und die wirksam
durchgesetzt werden.

Zusitzlich zu den Bestimungen in Unterabsatz 1 und 2 konnen die Mitgliedstaaten
fiir bestimmte AIF, (i) bei denen innerhalb von fiinf Jahren nach Tiitigung der
ersten Anlagen in jeden AIF keine Kiindigungsrechte ausgeiibt werden kénnen, und
(ii) die im Einklang mit ihrer Kernanlagestrategie in der Regel nicht in
Vermadgenswerte investieren, die gemdfy Punkt (a) des Absatzes 7 im Depot verwahrt
werden miissen, oder in der Regel in Emittenten oder nicht borsennotierte
Unternehmen investieren, um in Einklang mit Artikel 26 die Kontrolle iiber solche
Unternehmen erlangen zu konnen, zulassen, dass die Verwahrstelle ein
Unternehmen ist, das Aufgaben einer Verwahrstelle im Rahmen seiner beruflichen
oder geschdiftlichen Titigkeit wahrnimmt, fiir die dieses Unternehmen einer
gesetzlich anerkannten obligatorischen Registrierung hinsichtlich seiner Berufs-
oder Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder berufsstindischen Regeln
unterliegt, und ausreichend finanzielle und berufliche Garantien bieten kann, um
die relevanten Aufgaben einer Verwahrstelle ordnungsgemdf ausfiihren und die mit
diesen Aufgaben einhergehenden Verpflichtungen erfiillen zu konnen.

Zur Vermeidung eines Interessenkonflikts zwischen der Verwahrstelle, dem AIFM
und/oder dem AIF und/oder seinen Investoren

a) darf ein AIFM nicht die Aufgabe einer Verwahrstelle wahrnehmen;

b)  darf ein Prime-Broker, der als Geschidiftspartner eines AIF auftritt, nicht als
Verwahrstelle dieses AIF auftreten, aufier wenn eine funktionale und
hierarchische Trennung der Ausfiihrung seiner Verwahrfunktionen von
seinen Aufgaben als Prime-Broker vorliegt und die potenziellen
Interessenkonflikte ordentlich bestimmt, verwaltet und den Anlegern des AIF
mitgeteilt werden; Es ist zulissig, dass die Verwahrstelle einem solchen Prime-
Broker ihre Verwahraufgaben iibertrigt, wenn die entsprechenden
Bedingungen gegeben sind.
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5. Der Sitz der Verwahrstelle wird folgendermafien bestimmt:

a)  Bei AIF mit Sitz innerhalb der EU hat die bestellte Verwahrstelle ihren Sitz im
Herkunfitsmitgliedstaat des AIF.

b)  Bei AIF mit Sitz aufierhalb der EU hat die bestellte Verwahrstelle ihren Sitz in
dem Drittstaat, in dem sich der Sitz des AIF befindet, oder in dem Mitgliedstaat
des AIFM, der den AIF verwaltet, oder gegebenenfalls in dem
Referenzmitgliedstaat des AIFM, der den AIF verwaltet.

Unbeschadet der Anforderungen von Absatz 3 unterliegt die Benennung einer
Verwahrstelle in einem Drittstaat immer folgenden Bedingungen:

i) die zustindigen Behdirden des Mitgliedstaats, in dem die Anteile oder
Einheiten des AIF aus einem Drittland gehandelt werden sollen, und
falls es sich um unterschiedliche Behirden handelt, die Behorden des
Mitgliedstaates des AIFM, haben Vereinbarungen iiber die
Zusammenarbeit und den Informationsaustausch mit den zustindigen
Behorden der Verwahrstelle unterzeichnet;

ii)  in dem Drittland, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, unterliegen
Verwahrstellen einer wirksamen Aufsichtsregulierung (einschliefilich
Mindesteigenkapitalanforderungen) und Beaufsichtigung, die den
Bestimmungen der EU-Rechtsvorschriften entsprechen und die wirksam
durchgesetzt werden;

(iii) der Drittstaat, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, steht nicht auf der
Liste der nicht kooperativen Liinder und Gebiete, die von der
Arbeitsgruppe ,, Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwdiische und
Terrorismusfinanzierung“ aufgestellt wurde;

iv)  das Drittland, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, hat mit dem
Herkunftsmitgliedstaat des AIFM sowie mit jedem anderen
Mitgliedstaat, in dem die Anteile oder Einheiten des AIF mit Sitg
auflerhalb der EU vertrieben werden sollen, eine Vereinbarung
unterzeichnet, die den Normen von Artikel 26 des OECD-
Musterabkommens vollstindig entspricht und einen wirksamen
Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, ggf. einschliefilich
multilateraler Abkommen iiber die Besteuerung, gewdhrleistet;

(v) die Verwahrstelle haftet gemdifp Absatz 11 und 12 dieses Artikels
vertraglich gegeniiber dem AIF und gegebenenfalls gegeniiber den
Anlegern des AIF und erklirt sich ausdriicklich zur Einhaltung von
Absatz 10 dieses Artikels bereit;

Wenn eine zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats nicht mit der
Bewertung der Anwendung von Buchstabe b Ziffer i, ii, iii oder v durch die
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM einverstanden ist,
konnen die betreffenden zustindigen Behorden die Angelegenheit der ESMA zur
Kenntnis bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
.../2010 [ESMA] iibertragenen Befugnisse titig werden kann.

64 /PE 453.162

DE



Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften zur Festlegung der Kriterien, anhand
derer bewertet wird, ob die Anforderungen an eine wirksame Regulierung und
Aufsicht in den Drittstaaten, in denen die Verwahrstellen ihren Sit; haben, gemdf}
Unterabsatz 2 Ziffer ii den einschligigen Bestimmungen der Union entsprechen und
wirksam umgesetzt werden.

Auf der Grundlage der in Unterabsatz 2 festgelegten Kriterien nimmt die
Kommission Durchfiihrungsmafinahmen an, die besagen, dass die Regulierung und
Aufisicht in einem Drittland den einschliigigen Bestimmungen der Union
entsprechen und wirksam umgesetzt werden.

Die Verwahrstelle soll allgemein sicherstellen, dass die Cashflows der AIF
ordnungsgemdf} iiberwacht werden und gewdihrleistet insbesondere, dass simtliche
Zahlungen, die von Anlegern oder im Namen von Anlegern bei der Zeichnung von
Anteilen eines vom AIFM verwalteten AIF geleistet wurden und dass das gesamte
Kapital des AIF auf einem oder mehreren Kassenkonten verbucht wurde, das/die im
Namen des AIFM, der im Namen des AIF titig ist, oder im Namen der
Verwahrstelle, die im Namen des AIF in einer Stelle gemdfp Artikel 18 Absatz 1
Buchstaben a bis ¢ der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und
die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Tiitigkeit sowie in Bezug auf die Definition
bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten Richtlinie titig ist oder in einer
Stelle der gleichen Art wie die Stellen gemdf} Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a bis c
der Richtlinie 2006/73/EG in dem relevanten Markt eriffnet wurde/wurden, wo
Kassenkonten vorgeschrieben sind, so lange eine solche Stelle Gegenstand einer
wirksamen Regulierung und Beaufsichtigung ist, die den in den Rechtsvorschriften
der Europdiischen Union enthaltenen Bestimmungen entspricht und diese effizient
umgesetzt werden und die Bestimmungen gemdff Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer
Titigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der
genannten Richtlinie gelten.

Falls Geldkonten im Namen der Verwahrstelle, die im Namen des AIF handelt,
eriffnet werden, wird kein Bargeld des in Unterabsat; 1 genannten Unternehmens
und kein Bargeld der Verwahrstelle auf solchen Konten verbucht.

Die Vermogenswerte des AIF oder gegebenfalls des im Namen des AIF handelnden
AIFM, werden der Verwahrstelle gemdf folgenden Bestimmungen zur Verwahrung
iibertragen:

a)  Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kinnen

i) Die Verwahrstelle verwahrt simtliche Finanzinstrumente, die im Depot
auf einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht werden konnen, und
sdmtliche, ihr iibergebene Finanzinstrumente;
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ii)  Diesbeziiglich stellt die Verwahrstelle sicher, dass all jene
Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden konnen, gemdf} Artikel 16 der
Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung der
Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen
und die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Tiitigkeit sowie in Bezug
auf die Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten
Richtlinie in den Biichern der Verwahrstelle in gesonderten Konten
registriert werden, die im Namen des AIF bzw. gegebenenfalls des fiir
ihn titigen AIFM eroffnet wurde, so dass die Finanzinstrumente
jederzeit gemdifp geltendem Recht eindeutig als im Eigentum eines
bestimmten AIF befindliche Instrumente identifiziert werden konnen;

b)  Sonstige Aktiva

i)  Bei allen anderen Aktiva priift die Verwahrstelle die Eigentumsrechte
des AIF oder gegebenenfalls die Eigentumsrechte des im Namen des AIF
titigen AIFM an solchen Aktiva und fiihrt Aufzeichnungen von den
Aktiva, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der AIF oder
gegebenenfalls der im Namen des AIF tiitige AIFM die Eigentumsrechte
an diesen Aktiva hat;

ii)  Die Beurteilung, ob der AIF oder gegebenfalls der im Namen des AIF
titige AIFM die Eigentumsrechte hat, beruht auf Informationen oder
Unterlagen, die vom AIF oder vom AIFM geliefert werden und
gegebenenfalls auf externen Nachweisen;

iii)  Die Verwahrstelle hiilt diese Aufzeichnung auf dem neuesten Stand.

8. Ergiinzend zu in Absatz 6 und 7 genannten Aufgaben stellt die Verwahrstelle sicher,
dass

a) der Verkauf, die Ausgabe, der Riickerwerb, die Riicknahme und die
Aufhebung von Anteilen des AIF im Einklang mit den geltenden
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften und den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der AIF erfolgen,

b) die Berechnung des Wertes der Anteile des AIF den geltenden nationalen
Rechtsvorschriften und den Vertragsbedingungen oder gemdf} der Satzung des
AIF und den in Artikel 16 festgelegten Vervahren erfolgt,

c¢) die Weisungen des AIFM ausgefiihrt werden, es sei denn, diese verstofien
gegen die geltenden nationalen Rechtsvorschriften oder die Bestimmungen
oder die Satzung des AIF,

d)  Gewihrleistung, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten von AIF der
Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen iibertragen wird;

e)  Gewihrleistung, dass die Ertrige des AIF gemdf} den geltenden nationalen
Rechtsvorschriften und den Bestimmungen des AIF verwendet werden.
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10.

Der AIFM und die Verwahrstelle handeln im Rahmen ihrer jeweiligen Aufgaben
ehrlich, redlich, professionell, unabhingig und im Interesse des AIF oder seiner
Anleger.

Eine Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den AIF oder gegebenenfalls
auf den im Namen des AIF titigen AIFM wahrnehmen, die Interessenkonflikte
zwischen dem AIF, seinen Investoren, dem AIFM und dem jeweils als Verwahrstelle
titigen Unternehmen schaffen konnte, auffer wenn eine funktionale und
hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben bei der Portfolio-
Verwaltung oder dem Risikomanagement von ihren anderen potentiellen Aufgaben
vorliegt und die potenziellen Interessenkonflikte ordentlich bestimmt, verwaltet und
den Anlegern des AIF mitgeteilt werden.

Die in Absat; 7 genannten Vermogenswertediirfen nicht ohne vorherige
Zustimmung des AIF oder gegebenenfalls des im Namen des titigen AIFM von der
Verwahrstelle wiederverwendet werden.

Verwahrstellen kénnen aufier den in Absaty 7 genannten Aufgaben keine ihre in
diesem Artikel festgeschriebenen Aufgaben an Dritte iibertragen.

Die Verwahrstelle kann nur die in Absatz 7 genannten Funktionen auf einen Dritten
libertragen, vorausgesetzt:

a) die Aufgaben wurden in der Absicht nicht iibertragen, die Vorschriften der
vorliegenden Richtlinie zu umgehen. und

b)  Die Verwahrstelle kann belegen, dass es einen objektiven Grund fiir die
Ubertragung gibt;

¢)  Die Verwahrstellen sind bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem
Sie Teile ihrer Aufgaben iibertragen méochte mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und werden weiterhin bei der
laufenden Kontrolle und regelmipfigen Uberpriifung eines Dritten, dem Sie
Teile ihrer Aufgaben iibertragen haben und bei den Vereinbarungen im
Zusammenhang mit diesem Dritten mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit vorgehen; und

d)  Die Verwahrstelle hat gewiihrleistet dass der Dritte die folgenden Bedingungen
erfiillt und gewihrleistet laufend sas er auch weiterhin diese Bedingungen
wiihrend der Ausiibung der ihm iibertragenen Aufgaben erfiillt:

i) er verfiigt iiber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die
fiir die Art und die Komplexitiit der von ihr im Depot verwahrten
Finanzinstrumente des AIF oder der fiir diesen handelnden AIFM, die
ithm gemdf} Absatz 7 anvertraut wurden, angemessen und geeignet sind;

ii)  bezogen auf die Ubertragung von Verwahraufgaben gemdf; Absatz 7
Buchstabe a unterliegt er einer wirksamen Aufsichtsregulierung
(einschlieflich Mindesteigenkapitalanforderungen) und Beaufsichtigung
in dem betreffenden Land;
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iii)  bezogen auf die Ubertragung von Verwahraufgaben gemdf; Absatz 7
Buchstabe a unterliegt er regelmdifigen externen Priifungen, durch die
sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz
befinden,

iv)  er trennt die Vermogenswerte der Kunden der Verwahrstelle von seinen
eigenen Vermogenswerten und von den Vermaogenswerten der
Verwahrstelle in einer solchen Weise so dass sie zu jeder Zeit eindeutig
als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert
werden konnen;

(v)  Erdarf die Vermogenswerte nicht ohne vorherige Zustimmung des AIF
oder gegebenenfalls des im Namen des AIF titigen AIFM und eine
vorherige Information der Verwahrstelle verwenden. und

(vi) Er entspricht den allgemeinen Verpflichtungen und Verboten gemdf}
Absatz 7 und 9.

Wenn ferner laut den Rechtsvorschriften eines Drittstaats vorgeschrieben ist,
dass bestimmte Finanzinstrumente von einer ortsansdssigen Einrichtung
verwahrt werden und es keine ortsansdssigen Einrichtungen sind, die den
Anforderungen fiir eine Beauftragung mit der Verwahrung geniigen, kann die
Verwahrstelle sich aus der Haftung entlassen, sofern

— und bis zu dem Grad das von dem Recht des Drittlandes gefordert wird;

— und nur wenn es keine ortsansdssigen Einrichtungen gibt, die die
Anforderung fiir eine Beauftragung erfiillen;

- die Investoren des jeweiligen AIF ordnungsgemdif; iiber diese
Beauftragung informiert wurden, die aufgrund rechtlicher Zwiinge im
Recht des Drittlandes erforderlich ist, und die Umstiinde die
Ubertragung von deren Investition rechtfertigen; und

- der AIF oder der fiir den AIF tiitige AIFM die Verwahrstelle angewiesen
hat, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente an ene ortsansdssige
Einrichtung zu iibertragen;

Dritte konnen ihrerseits diese Aufgaben unter der Voraussetzung weiter iibertragen
dass die gleichen Bedingungen eingehalten werden. In diesem Fall gilt Absatz 12
entsprechend fiir die jeweils Beteiligten.

Die Beauftragung des Betreibers eines Wertpapierabrechnungssystems mit der
Verwahrung von Vermogenswerten, wie es fiir die Zwecke von Richtlinie 98/26/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit
von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer und -abrechnungssystemen
vorgesehen ist, oder die Bereitstellung dhnlicher Dienstleistungen durch
auflereuropdische Wertpapierabrechnungssysteme wird nicht als Beauftragung mit
Verwahrfunktionen betrachtet.
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11.

12.

13.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem AIF oder gegebenenfalls gegeniiber den
Anlegern des AIF, fiir den Verlust von Finanzinstrumenten, die von der
Verwahrstelle beziehungsweise gegebenenfalls durch einen Dritten, dem die
Verwahrung iibertragen wurde, gemdf} Absatz 7 Buchstabe a verwahrt wurden.

Im Falle eines solchen Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments, hat die
Verwahrstelle dem AIF oder dem AIFM, der im Auftrag des AIF handelt
unverzgiiglich  Finanzinstrumente gleicher Art zuriickzugeben oder einen
entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle ist nicht haftbar, wenn sie
kann beweisen, dass der Verlust auf hohere Gewalt zuriickzufiihren ist, deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmafinahmen unabwendbar waren.

Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem AIFM und den Anlegern des AIF fiir
sdmtliche Verluste, die diese infolge einer von der Verwahrstelle schuldhaft oder
durch Nachliissigkeit verursachten Nichterfiillung ihrer Verpflichtungen aus dieser
Richtlinie erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung an Dritte
gemdfy Absatz 10 unberiihrt.

Falls jedoch bei Verlust von Finanzinstrumenten, die von einer Unterverwahrstelle
gemdf} Absatz 10 verwahrt werden und vorausgesetst es besteht eine vertragliche
Vereinbarung zwischen der Verwahrstelle und dem AIF oder gegebenenfalls dem
fiir den AIF titigen AIFM, , durch die vertragliche Vereinbarung der
Haftungsiibertragung an einen Dritten gemdf} eines schriftlichen Vertrags gemdf}
Buchstabe a ausdriicklich gestattet ist, sich aus der Haftung zu entlassen, wenn dies
objektiv gerechtfertigt ist, kann die Verwahrstelle sich in einem solchen Fall aus der
Haftung entlassen, wenn sie beweisen kann:

a) dass alle Bedingungen fiir die Delegierung seiner Verwahraufgaben gemdf}
Absatz 10 Buchstaben a bis d erfiillt sind und

b)  dass es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem
Dritten gibt, in dem die Haftung der Vserwahrstelle ausdriicklich an den
Dritten iibertragen wird und es dem AIF oder gegebenenfalls dem fiir den AIF
titigen AIFM ermaglicht wird, seinen Anspruch fiir den Verlust von
Finanzinstrumenten gegeniiber dem Dritten geltend zu machen, oder die
Verwahrstelle solch einen Anspruch fiir sie geltend machen darf.

Wenn ferner laut den Rechtsvorschriften eines Drittstaats vorgeschrieben ist, dass
bestimmte Finanzinstrumente von einer ortsansdssigen Einrichtung verwahrt
werden und es keine ortsansdissigen Einrichtungen gibt, die den Anforderungen fiir
eine Beauftragung mit der Verwahrung gemdfi Absat; 10 geniigen, kann die
Verwahrstelle sich aus der Haftung entlassen, sofern die folgenden Bedingungen
erfiillt sind:

a) die Bestimmungen des Fonds oder die Satzung des betreffenden AIF solch
eine Entlassung aus der Haftung unter den unten genannten Voraussetzungen
ausdriicklich erlauben;
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14.

15.

16.

b)  die Anleger der entsprechenden AIF in gebiihrender Weise iiber diese
Haftungsentlassung und die Umstinde, die diese Haftungsentlassung
rechtfertigen unterrichtet wurden, bevor sie ihre Anlageentscheidung
getroffen haben;

¢) der AIF oder der fiir den AIF titige AIFM die Verwahrstelle angewiesen hat,
die Verwahrung dieser Finanzinstrumente an ene ortsansdssige Einrichtung
zu libertragen;

d) es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem AIF oder
gegebenenfalls mit em fiir den AIF titigen AIFM gibt, in dem solch eine
Haftungsentlassung ausdriicklich gestattet ist; und

e)  dass es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem
Dritten gibt, in dem die Haftung der Vserwahrstelle ausdriicklich an den
Dritten iibertragen wird und es dem AIF oder gegebenenfalls dem fiir den AIF
titigen AIFM ermaoglicht wird, seinen Anspruch fiir den Verlust von
Finanzinstrumenten gegeniiber dem Dritten geltend zu machen, oder die
Verwahrstelle solch einen Anspruch fiir sie geltend machen darf.

Haftungsanspriiche der AIF-Anleger konnen in Abhdngigkeit von der Art der
Rechtsbeziehungen zwischen der Verwahrstelle, dem AIFM und den Anlegern
unmittelbar oder mittelbar iiber den AIFM geltend gemacht werden.

Die Verwahrstelle stellt ihren zustindigen Behorden auf Anfrage alle Informationen
zur Verfiigung, die sie im Rahmen der Erfiillung ihrer Aufgaben erhalten hat und
die die zustindigen Behorden der AIF oder des AIFM bendétigen. Unterscheiden
sich zustindigen Behérden des AIF oder des AIFM von denen der Verwahrstelle,
stellen die zustindigen Behirden der Verwahrstelle den zustindigen Behorden des
AIF und des AIFM die erhaltenen Informationen unverzgiiglich zur Verfiigung.

Die Kommission erliisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen Folgendes festgelegt wird:

a)  welche Einzelheiten in die in Absatz 2 genannte Standardvereinbarung
aufzunehmen sind,

b)  die allgemeinen Kriterien zur Bewertung, ob die Anforderungen an eine
wirksame Regulierung und Beaufsichtigung von Drittlindern gemdf} Absatz 2
Unterabsatz 2 den einschligigen Bestimmungen der Europdischen Union
entsprechen und effektiv umgesetzt werden;

b)  Die Bedignungen fiir die Ausiibung der Aufgaben einer Verwahrstelle gemdf
den Absdtzen 6,7 und 8, einschlieflich:

i) die Art der Finanzinstrumente, die nach Absat; 7 Buchstabe a die von
der Verwahrstelle verwahrt werden sollen,

ii) der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle ihre Verwahraufgaben
liber bei einem Zentralverwahrer registrierte Finanginstrumente
ausiiben darf, und
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iii) die Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle in nominativer Form
emittierte und beim Emittenten oder einer Registrierstelle registrierte
Finanzinstrumente gemdf} Absatz 7 Buchstabe b sichert;

¢) die Sorgfaltspflichten von Verwahrstellen gemdf; Absatz 10 Buchstabe ¢
d)  die Trennungspflicht gemdf} Absatz 10 Buchstabe d Ziffer iv;

e) die Bedingungen und Umstinde, unter denen verwahrte Finanzinstrumente
als verloren angesehen werden;

) was unter hoherer Gewalt, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmaflanhmen gemdf} Absatz 11 unabwendbar waren, verstanden wird;

g)  die Bedingungen und Umstiinde, unter denen ein objektiver Grund fiir die
Aufnahme einer vertraglichen Bestimmung iiber eine Haftungsbefreiung
gemdf} Absatz 12 vorliegt.

KAPITEL 1V
TRANSPARENZANFORDERUNGEN
Artikel 19
Jahresbericht

Ein AIFM muss fiir jeden vom ihm verwalteten EU-AIF und fiir jeden von ihm in der
Europdischen Union vertriebenen AIF fiir jedes Geschiftsjahr spdtestens sechs
Monate nach Ende des Geschiiftsjahrs einen Jahresbericht vorlegen. Dieser
Jahresbericht wird den Anlegern auf Anfrage iibermittelt. Der Jahresbericht wird den
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM und gegebenenfalls dem
Herkunftsmitgliedstaat des AIF zur Verfligung gestellt.

Ist die AIF nach der Richtlinie 2004/109/EG verpflichtet, Jahresfinanzberichte zu
veréffentlichen, so sind Anlegern auf Antrag lediglich die Angaben nach Absatz 2
zusitzlich zu iibermitteln; die Ubermittlung kann gesondert oder in Form einer
Erginzung zum Jahresfinanzbericht erfolgen. Im letiteren Fall ist der
Jahresfinanzbericht spitestens vier Monate nach Ende des Geschiftsjahrs, auf das er
sich bezieht, zu verdiffentlichen.

Der Jahresbericht muss mindestens Folgendes umfassen:

a) eine Bilanz oder eine Vermdogensiibersicht;

b) eine Aufstellung der Ertrdge und Aufwendungen des Geschéftsjahres;
c) einen Bericht iiber die Tatigkeiten im abgelaufenen Geschéftsjahr;

d)  jede wesentliche Anderung der in Artikel 20 aufgefiihrten Informationen
wiihrend des Geschiiftsjahrs, auf das sich der Bericht bezieht;
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e) die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlten Vergiitungen,
aufgeteilt in feste und variable vom AIFM an seine Mitarbeiter gezahlte
Vergiitungen, die Zahl der Begiinstigten und gegebenenfalls die vom AIF
gezahlten Carried Interests;

) die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlten Vergiitungen,

aufgeteilt nach Fiihrungskriften und Mitarbeitern des AIFM, deren
berufliche Tiitigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AIF auswirkt.

Die im Jahresbericht enthaltenen Zahlenangaben werden gemdffi den
Rechnungslegungsstandards des  Herkunfismitgliedstaats des AIF, oder
gegebenenfalls gemdf} den Rechnungslegungsstandards des Drittlandes, in dem der
AIF seinen satzungsmdpfligen Sitz hat, und gemdf den in den Vertragsbedingungen
oder in der Satzung des AIF verankerten Rechnungslegungsvorschriften erstellt.

Die im Jahresbericht enthaltenen Zahlenangaben werden von einer oder mehreren
Personen gepriift, die gemil3 der Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 17. Mai 2006 tiber Abschlusspriifungen von Jahresabschliissen und
konsolidierten Abschliissen, zur Anderung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates und zur Authebung der Richtlinie 84/253/EWG I des Rates
gesetzlich zur Abschlusspriifung zugelassen sind I . Deren Bestitigungsvermerk und
gegebenenfalls Einschrankungen sind in jedem Jahresbericht vollstindig
wiederzugeben.

Abweichend von Unterabsatz 1 konnen die Mitgliedstaaten es denjenigen AIFM, die
AIF mit Sitz auflerhalb der Union verwalten, gestatten, die Jahresberichte dieser
AIF  einer  Priifung  zu unterziehen, die  den  internationalen
Rechnungslegungsstandards entspricht, die in dem Land gelten, in dem der AIF
seinen Sitz hat, und die von einem zugelassenen Abschlusspriifer durchgefiihrt wird.

Die Kommission erlédsst mittels delegierter Rechtsakte gemél3 Artikel 47b und nach
MaBgabe der Artikel 47b und 47d Vorschriften zur Festlegung des Inhalts und Formats
des Jahresberichts. Diese Vorschriften sind je nach Art des AIF I anzupassen.

Artikel 20
Informationspflichten gegeniiber Anlegern

Bevor AIF-Anleger in einen AIF investieren, stellt ihnen der AIFM fiir jeden von ihm
verwalteten EU-AIF sowie fiir jeden von ihm in der Européischen Union vertriebenen
AIF folgende Informationen in der in den Vertragsbedingungen oder der Satzung des
AIF vorgesehenen Art und Weise zur Verfligung und unterrichtet sie iiber alle
wesentlichen Anderungen:

a) eine Erlduterung der Anlagestrategie und der Ziele des AIF, Angaben iiber den
Sitz eines eventuellen Master-AIF, Angaben iiber den Sit; der
zugrundeliegenden Fonds, wenn es sich bei dem AIF um einen Dachfonds
handelt, Angabe der Art der Vermogenswerte, in die der AIF investieren kann,
der von ihm eingesetzten Techniken und aller damit verbundenen Risiken,
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b)

d)

8

h

)

k)

)

etwaiger Anlagebeschrinkungen, der Umstinde, unter denen der AIF
Hebeleffekte nutzen kann, Art und Herkunft der zuldssigen Hebelfinanzierung
und damit verbundene Risiken I , sonstige Beschrankungen fiir die Nutzung von
Hebeleffekten, Sicherheiten und Vereinbarungen iiber die Wiederverwendung
von Anlagewerten, sowie Angaben zur maximalen Hoéhe der
Hebelfinanzierung, die der AIFM im Namen des AIF einsetzen kann,

eine Erlduterung der Verfahren, nach denen der AIF seine Anlagestrategie oder
seine Anlagepolitik oder beides dndern kann;

eine Erldauterung der wichtigsten rechtlichen Auswirkungen der fiir die Anlage
eingegangenen Vertragsbeziehung, einschlieBlich Informationen tiiber die
zustdndigen Gerichte, das geltende Recht wund gegebenenfalls die
Rechtsinstrumente, die die Anerkennung und Durchsetzung von Urteilen auf
dem Gebiet vorsehen, in dem der AIF seinen Sit7 hat;

die Namen des AIFM, der Verwahrstelle des AIF, des Abschlusspriifers oder
sonstiger Dienstleistungsanbieter sowie eine Erlduterung ihrer Pflichten und der
Rechte der Anleger ;

Beschreibung, in welcher Weise der AIFM den Anforderungen von Artikel 6a
Absatz 7 gerecht wird;

eine Aufstellung sdmtlicher vom AIFM {ibertragener Verwaltungsaufgaben
gemidl Anhang [ sowie sdmtlicher von der Verwahrstelle iibertragener
Verwahrungsaufgaben, Bezeichnung des Beauftragten sowie sédmtlicher
Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabeniibertragung ergeben konnten;

eine Erliuterung des AIF-Bewertungsverfahrens und I der
Kalkulationsmethoden fiir die Bewertung von Vermogenswerten, einschlieBlich
der Verfahren fiir die Bewertung schwer zu bewertender Vermogenswerte
gemdify Artikel 16;

eine Erlduterung des AIF-Managements von Liquiditdtsrisiken, auch im
Hinblick auf die Kiindigungsrechte unter normalen und auBergewohnlichen
Umsténden, der bestehenden Riicknahmevereinbarungen mit den Anlegernl ;

eine Erlauterung sédmtlicher Entgelte, Gebithren und sonstiger Kosten unter
Angabe der jeweiligen Hochstbetrdge, die von den Anlegern mittel- oder
unmittelbar getragen werden,;

die Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der Anleger
gewihrleistet, sowie, wann immer ein Anleger eine Vorzugsbehandlung oder
einen Anspruch auf eine solche Behandlung erhilt, eine Erlduterung dieser
Behandlung, der Art der Anleger, die eine solche Vorzugsbehandlung erhalten
sowie, gegebenenfalls, der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen
zwischen diesen Anlegern und dem AIF oder dem AIFM;

den letzten Jahresbericht nach Artikel 19,

die Modalititen und Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf von
Anteilen;
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m) den jiingsten Nettoinventarwert des AIF oder den jiingsten Marktpreis der
Anteile des AIF nach Artikel 16;

n)  sofern verfiighar, die bisherigen Ergebnisse des AIF;

0) die Identitit des Primebrokers und eine Beschreibung jeder wesentlichen
Vereinbarung twischen dem AIF und seinen Primebrokern und der Art und
Weise, in der diesbeziigliche Interessenskonflikte beigelegt werden, sowie, falls
zutreffend, die Bestimmung im Vertrag mit der Verwahrstelle, in der
Méglichkeit  einer Ubertragung und einer Wiederverwendung von
Vermogenswerten des AIF vorgesehen ist, sowie iiber jede bestehende
Haftungsiibertragung auf den Primebroker;

p) in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die gemdfi Absat; 4 und 5
erforderlichen Informationen offengelegt werden.

Der AIFM unterrichtet die Anleger, bevor diese ihre Anlage tiitigen, iiber eventuelle
Vereinbarung, die die Verwahrstelle getroffen hat, um eine Haftungsbefreiung nach
Artikel 18a Absatz 12zu erwirken. Der AIFM informiert die Anleger ebenfalls
unverziiglich iiber alle Anderungen, die sich in Bezug auf die Haftung der
Verwahrstelle ergeben.

Ist der AIF gemdif} der Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim diffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen
ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG oder gemif} den nationalen
Rechtsvorschriften verpflichtet, einen Prospekt zu veriffentlichen, sind in
Erginzung zu den im Prospekt enthaltenen Angaben lediglich die Angaben gemdf;
Absatz 1 sowie gemdify Absatz 2gesondert oder als erginzende Angaben im Prospekt
zu verdffentlichen.

Fiir jeden von ihm verwalteten EU-AIF sowie fiir jeden von ihm in der Européischen
Union vertriebenen AIF unterrichtet der AIFM die Anleger regelmifBig iiber
Folgendes:

a) den prozentualen Anteil an den Anlagewerten des AIF, die schwer zu liquidieren
sind und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten;

b)  jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditdt des AIF;

c) das aktuelle Risikoprofil des AIF und die vom AIFM zur Steuerung dieser
Risiken eingesetzten Risikomanagement-Systeme.

AIFM, die einen oder mehrere hebelfinanzierte EU-AIF verwalten oder in der
Europdischen Union einen oder mehrere hebelfinanzierte AIF vertreiben, legen
regelmdfig Folgendes offen:

a) alle Anderungen zum maximalen Umfang den der AIFM im Namen des AIF
Hebeleffekte einsetzen kann, ebenso miissen sie etwaige Rechte zur
Wiederverwendung von Finanzsicherheiten oder sonstige Garantien, die im
Rahmen der Hebelfinanzierung gegeben wurden, offenlegen;
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b)  die Gesamthohe der Hebelfinanzierung des betreffenden AIF.

Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte gemdf3 Artikel 47b und nach
Malgabe der Artikel 48c und 48d Vorschriften zur Festlegung der in den Absétzen 4
und 5 genannten Offenlegungspflichten des AIFM, einschlieBlich der Haufigkeit der in
Absatz 5 vorgesehenen Offenlegung. Diese Vorschriften sind je nach Art des AIFM
anzupassen.

Artikel 21
Informationspflichten gegentiber den zustdndigen Behorden

Der AIFM unterrichtet die zustdndigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
regelmifig tiber die wichtigsten Mirkte und Instrumente, auf bzw. mit denen er im
Namen des von ihm verwalteten AIF handelt.

Er liefert I Informationen zu den wichtigsten Instrumenten, mit denen er handelt, zu
den Mirkten, in denen er Mitglied ist oder am Handel aktiv teilnimmt, sowie zu den
groBten Risiken und Risikokonzentrationen bei allen von ihm verwalteten AIF.

Ein AIFM iibermittelt den zustdndigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats fur
jeden von ihm verwalteten EU-AIF und fiir jeden von ihm in der Européischen Union
vertriebenen AIF folgende Angaben:

a)  den prozentualen Anteil an den Anlagewerten des AIF, die schwer zu liquidieren
sind und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten;

b)  jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditit des AIF;

c) das aktuelle Risikoprofil des AIF und das vom AIFM zur Steuerung des
Marktrisikos, des Liquiditiitsrisikos, des Risikos des Ausfalls der Gegenpartei
sowie sonstiger Risiken, einschliefllich des operativen Risikos, eingesetzte
Instrumentarium;

d) die wichtigsten Kategorien von Anlagewerten, in die der AIF investiert hat;

e) die Ergebnisse der nach Artikel 11 Absatz3 Buchstabe b und Artikel 12
Absatz 1 Unterabsatz 2 durchgefiihrten Belastungstests.

Fiir jeden von ihm verwalteten AIF legt der AIFM den zustindigen Behorden seines
Herkunftsmitgliedstaats auf Anforderung Folgendes vor:

a) einen Jahresbericht iiber jeden vom AIFM verwalteten EU-AIF sowie, falls
zutreffend, einen Jahresbericht nach Artikel 19 Absatz 1 iiber jeden in der
Europdischen Union vertriebenen AIF fiir jedes Geschéftsjahr;

b) eine detaillierte Aufstellung sdmtlicher vom AIFM verwalteten AIF zum Ende
jedes Quartals.
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IAIFM, die einen oder mehrere AIF verwalten, die in beachtlichem Umfang auf
Hebeleffekte  setzen,  iibermitteln = den  zustindigen = Behorden  ihres
Herkunftsmitgliedstaats Angaben zum Gesamtbetrag der eingesetzten Hebeleffekte
fiir jeden der von ihnen verwalteten AIF, eine Aufschliisselung des Betrags nach
Hebeleffekten, die durch Kreditaufnahme oder Wertpapierleihe begriindet wurden,
und solchen, die in Derivate eingebettet sind, sowie Angaben zu dem Umfang, in
dem deren Vermogenswerte im Rahmen von Hebelfinanzierungen wiederverwendet
wurden.

Diese Informationen umfassen fiir jeden der vom AIFM verwalteten AIF Angaben zu
den fiinf groften Kreditgebern bzw. Wertpapierleihen sowie zur jeweiligen Hohe
dieser Hebelfinanzierung.

Fiir die Nicht-EU-AIFM sind die Berichtspflichten gemdf} diesem Absat; auf die
von ihnen verwalteten EU-AIF und die von ihnen in der Europdischen Union
vertriebenen Nicht-EU-AIF beschrinkt.

Sofern dies fiir die wirksame Uberwachung von Systemrisiken erforderlich ist,
konnen die zustindigen Behorden des Herkunfitsmitgliedstaats regelmdfiig oder
spontan erginzende Informationen zu den in diesem Artikel festgelegten
Informationen anfordern. Die zustindigen Behdrden informieren die ESMA iiber
den zusdtzlichen Informationsbedarf.

Bei Vorliegen aufiergewéhnlicher Umstiinde und soweit zur Sicherung der Stabilitiit
und Unversehrtheit des Finanzsystems oder zur Forderung eines langfristigen
nachhaltigen Wachstums erforderlich, kann die ESMA die zustindigen Behdérden
des Herkunftsmitgliedstaats ersuchen, zusitzliche Berichtspflichten aufzuerlegen.

Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften zu Folgendem:

a)  fiir die Zwecke des Absatzes 4, wenn erwogen wird, in beachtlichem Umfang
auf Hebeleffekte zu setzen;

b)  zu den Berichts- und Informationspflichten gemdf} Absatz 1-5.

In diesen Vorschriften ist der Notwendigkeit der Vermeidung eines iibermdfligen
Verwaltungsaufwands fiir die zustindigen Behidrden Rechnung zu tragen.

KAPITEL V
AIFM, DIE BESTIMMTE ARTEN VON AIF VERWALTEN
ABSCHNITT 1: AIFM, DIE HEBELFINANZIERTE AIF VERWALTEN
Artikel 25

Nutzung der Informationen durch die zustdindigen Behorden, aufsichtsbehordliche
Zusammenarbeit und Beschrdnkungen fiir die Hebelfinanzierung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM die gemadl Artikel 21 zu erhebenden
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Informationen nutzen, um festzustellen, inwieweit die Nutzung von Hebeleffekten zur
Entstehung von Systemrisiken im Finanzsystem oder des Risikos von Marktstérungen
oder zu langfristigen Risiken fiir das Wirtschaftswachstum beitragt.

Die zustindigen Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten des AIFM stellen sicher,
dass samtliche Informationen zu den ihrer Aufsicht unterliegenden AIFM, die gemil
Artikel 21 erhoben wurden, sowie die gemdfi Artikel 5 erhobenen Informationen
iiber die in Artikel 45 zur Zusammenarbeit bei der Aufsicht festgelegten Verfahren an
zustindige Behorden anderer entsprechender Mitgliedstaaten, die ESMA und den
ESRB weitergeleitet werden. Ferner informieren sie umvergiiglich mittels dieses
Mechanismus sowie bilateral die zustindigen Behérden der direkt betroffenen
anderen Mitgliedstaaten, falls von einem ihrer Aufsicht unterliegenden AIFM oder
einem von diesem AIFM verwalteten AIF ein erhebliches Gegenparteirisiko flir ein
Kreditinstitut oder sonstige systemrelevante Institute in anderen Mitgliedstaaten
ausgehen konnte.

Der AIFM muss deutlich machen, dass die Grenzwerte fiir Hebeleffekte fiir jeden
von ihm verwalteten AIF angemessen sind und dass er die von ihm festgelegten
Grenzwerte fiir Hebeleffekte zu keinem Zeitpunkt iiberschreitet. Die zustindigen
Behdorden bewerten die Risiken, die aus der Nutzung von Hebeleffekten durch einen
AIFM bei einem von ihm verwalteten AIF erwachsen konnten, und sollte dies zur
Gewdhrleistung der Stabilitdt und Integritit des Finanzsystems als notig erachtet
werden, nehmen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
nach Unterrichtung der ESMA, des ESRB und gegebenenfalls der zustindigen
Behirden des entsprechenden AIF Begrenzungen der Hebelfinanzierung, auf die ein
AIFM zuriickgreifen darf, vor oder verhiingen sonstige Beschrinkungen der AIF-
Verwaltung beziiglich des von ihm verwalteten AIF, so dass das Ausmaf} begrenzt
wird, in dem die Nutzung von Hebeleffekten zur Entstehung von Systemrisiken im
Finanzsystem oder des Risikos von Marktstorungen beitrigt. Uber die in Artikel 45
zur Zusammenarbeit bei der Aufsicht festgelegten Verfahren informieren die
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM die ESMA und den
ESRB und gegebenenfalls die zustindigen Behérden des AIF ordnungsgemdpf} iiber
die diesbeziiglich eingeleiteten Schritte.

Die Mitteilung gemdf} Absatz 3 wird spitestens zehn Arbeitstage vor dem geplanten
Wirksamwerden oder der Erneuerung der vorgeschlagenen Mafinahme iibersandt.
Die Mitteilung enthiilt Einzelheiten der vorgeschlagenen Mafinahme, deren Griinde
und den Zeitpunkt, zu dem sie wirksam werden soll. Unter besonderen Umstiinden
konnen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM verfiigen,
dass die vorgeschlagene Mafinahme innerhalb dieses Zeitraums wirksam wird.

Die ESMA wird eine Forder- und Koordinierungsrolle iibernehmen und vor allem
sicherzustellen versuchen, dass die zustindigen Behorden in Bezug auf
Mafinahmen, die von den zustindigen Behirden gemdfi Absatz 3 vorgeschlagen
werden, eine einheitliche Herangehensweise verfolgen.

Nachdem die ESMA die Mitteilung gemdifp Absatz 3 erhalten hat, spricht sie
gegeniiber den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
hinsichtlich der vorgeschlagenen oder getroffenen Mafinahme eine Empfehlung
aus. Diese Beratung kann sich insbesondere darauf beziehen, ob die Bedingungen

PE 453.162\ 77

DE



DE

fiir das Ergreifen von Mafinahmen erfiillt sind, ob die Mafinahmen angemessen sind
und wie lange sie andauern.

Auf der Grundlage der gemdf} Absatz 2 iibermittelten Informationen und unter
Beriicksichtigung der Stellungnahme des ESRB kann die ESMA feststellen, ob die
von einem AIFM oder einer Gruppe von AIFM eingesetzte Hebelfinanzierung ein
grundlegendes Risiko fiir die Stabilitit und Integritiit des Finanzsystems darstellt,
und kann die zustindigen Behorden beraten, indem sie die Gegenmafinahmen
nennt, die ergriffen werden miissen (einschliefilich der Festsetzung von Grenzwerten
fiir Hebelfinanzierungen, die dieser AIFM oder diese Gruppe von AIFM einsetzen
kann). Die ESMA informiert unverziiglich die entsprechenden zustindigen
Behirden, den ESRB und die Kommission von solchen Feststellungen.

Wenn eine zustindige Behorde vorschligt, Mafinahmen zu ergreifen, die im
Widerspruch zu der Empfehlung der ESMA gemdf} Absatz 6 oder 7 stehen, set:t sie
die ESMA davon unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis. Die ESMA kann die
Tatsache, dass eine zustindige Behidrde ihrer Empfehlung nicht folgt oder
beabsichtigt, ihr nicht zu folgen, veriffentlichen. Die ESMA kann ferner von Fall zu
Fall beschliefien, die von der zustindigen Behorde angegebenen Griinde fiir das
Nichtbefolgen der Empfehlung zu veriffentlichen. Die entsprechenden zustindigen
Behdrden werden im Voraus iiber eine solche Veridffentlichung informiert.

Die Kommission erliisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mapfigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, in denen grundsditzlich festgelegt
wird, unter welchen Bedingungen die zustindigen Behorden die Bestimmungen des
Absatzes 3 anwenden, wobei den unterschiedlichen Strategien von AIF, dem
unterschiedlichen Marktumfeld der AIF und moglichen prozyklischen Folgen der
Anwendung der Bestimmungen Rechnung zu tragen ist.

ABSCHNITT 2: PFLICHTEN VON AIFM, DIE AIFl VERWALTEN, DIE DIE KONTROLLE UBER

NICHT BORSENNOTIERTE UNTERNEHMEN UND EMITTENTEN ERLANGEN
Artikel 26
Geltungsbereich
Kapitel V Abschnitt 2 gilt fur:

a) AIFM, die einen oder mehrere AIF verwalten, die entweder allein oder
gemeinsam aufgrund einer Vereinbarung, die die Erlangung von Kontrolle
zum Ziel hat, gemdf dem folgenden Absatz 5 die Kontrolle iiber ein nicht
borsennotiertes Unternehmen erlangen,

b) AIFM, die mit einem oder mehreren anderen AIFM aufgrund einer
Vereinbarung zusammenarbeiten, gemdf; der die von diesen AIFM gemeinsam
verwalteten AIF gemdf} dem folgenden Absat; 5 die Kontrolle iiber ein nicht
borsennotiertes Unternehmen erlangen;

Kapitel V Abschnitt 2 gilt nicht fiir den Fall, dass es sich bei den nicht bérsennotierten
Unternehmen
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a) um kleine und mittlere Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 des
Anhangs der Empfehlung 2003/361/EG der Kommission betreffend die
Definition der Kleinstunternehmen sowie der kleinen und mittleren
Unternehmen oder

b)  um Zweckgesellschaften fiir den Erwerb, den Besit; und die Verwaltung von
Immobilien handelt.

Unbeschadet der vorhergehenden Absiitze gilt Artikel 27 Absatz 1 auch fiir AIFM,
die AIF verwalten, die eine Minderheitsbeteiligung an einem nicht borsennotierten
Unternehmen erlangen.

Artikel 28 Absatz 1 und 2 und Artikel 29a gelten auch in Bezug auf Emittenten. Fiir
die Zwecke des Artikels gelten Absat; 1 und 2 dieses Artikels sinngemdifs.

Im Sinne dieses Abschnitts bedeutet Kontrolle im Falle nicht borsennotierter
Unternehmen iiber 50 % der Stimmrechte des Unternehmens.

Bei der Berechnung des Anteils an den Stimmrechten, die von dem entsprechenden
AIF gehalten werden, werden nicht nur die von dem betreffenden AIF direkt
gehaltenen Stimmrechte beriicksichtigt, sondern auch die Stimmrechte

a) von Unternehmen, die von dem AIF kontrolliert werden; und,

b) von natiirlichen oder juristischen Personen, die in ihrem eigenen Namen,
aber im Auftrag des AIF oder eines von dem AIF kontrollierten
Unternehmens handeln, wobei die Kontrolle durch den AIF iiber solche
Unternehmen gemdf; dem ersten Unterabsatz festgestellt wird.

Der Anteil der Stimmrechte wird ausgehend von der Gesamtzahl der mit
Stimmrechten versehenen Aktien berechnet, auch wenn die Ausiibung dieser
Stimmrechte ausgesetzt ist.

Fiir die Zwecke von Artikel 28 Absatz 1 und 2 und Artikel 29a wird Kontrolle in
Bezug auf Emittenten gemdf} Artikel 5 Absatz 3 der Richtlinie 2004/25/EG des
Europdiischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 betreffend
Ubernahmeangebote definiert.

Dieser Abschnitt gilt vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrinkungen gemdf
Artikel 6 der Richtlinie 2002/14/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 11. Mérz 2002 zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir die
Unterrichtung und Anhorung der Arbeitnehmer in der Europdischen Union.

Dieser Abschnitt gilt unbeschadet der von den Mitgliedstaaten erlassenen strengeren
Vorschriften iiber den Erwerb von Beteiligungen an Emittenten und nicht
borsennotierten Unternehmen in ihrem Hoheitsgebiet.
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Artikel 27

Mitteilung iiber den Erwerb bedeutender Beteiligungen und die Erlangung der Kontrolle

la.

itber nicht borsennotierte Unternchmen

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass beim Erwerb, Verkauf oder Halten von
Anteilen an einem nicht borsennotierten Unternchmen durch einen AIF der AIFM,
der diesen AIF verwaltet, die zustindigen Behirden seines Herkunftsmitgliedstaats
von dem Anteil an den Stimmrechten des nicht borsennotierten Unternehmens, die
von dem AIF gehalten werden, immer dann in Kenntnis setzt, wenn dieser Anteil die
Schwellenwerte 10 %, 20 %, 30 %, 50 % und 75 % erreicht, iiberschreitet oder
unterschreitet.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, wenn ein AIF allein oder gemeinsam die
Kontrolle iiber ein nicht borsennotiertes Unternehmen gemdfi Absatz 1 in
Verbindung mit Artikel 26 Absatz 5 erlangt, der AIFM, der den betreffenden AIF
verwaltet,

i) das nicht borsennotierte Unternehmen;

ii) die Anteilseigner, deren Identitit und Adresse dem AIFM vorliegen oder
ihm von dem nicht borsennotierten Unternehmen oder einem Register, zu
dem der AIFM Zugang hat bzw. erhalten kann, zur Verfiigung gestellt
werden konnen; und,

iii) die zustindigen Behdirden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
von der Erlangung der Kontrolle durch den AIF in Kenntnis setzt.

Die Mitteilung gemidf3 Absatz 1 enthélt die folgenden zusiitzlichen Angaben:
a)  die sich hinsichtlich der Stimmrechte ergebende Situation;

b) die Bedingungen, unter denen die Kontrolle erreicht wurde, einschlieSlich
Nennung der einzelnen beteiligten Anteilseigner, der fiir sie stimmberechtigten
natiirlichen oder juristischen Personen und gegebenenfalls der Verkettung
von Unternehmen, iiber die die Stimmrechte tatséichlich gehalten werden,

¢) das Datum, an dem die Kontrolle erlangt wurde.

In seiner Mitteilung an das nicht borsenorientierte Unternehmen ersucht der AIFM
den Vorstand des Unternehmens, die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine
solchen Vertreter gibt, die Arbeitnehmer selbst ohne unnétige Verzogerung von der
Erlangung der Kontrolle durch den von dem AIFM verwalteten AIF und von den
Informationen gemdfi Absatz 3 in Kenntnis zu setzen. Der AIFM bemiiht sich nach
besten Kriften sicherzustellen dass die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine
solchen Vertreter gibt, die Arbeitnehmer selbst ordnungsgemdifp vom Vorstand
gemdf} den oben getroffenen Festlegungen informiert werden.

Die Mitteilungen gemdf} Absatz 1 bis 3 werden so rasch wie maoglich, aber nicht
spdter als zehn Arbeitstage, beginnend mit dem Tag, an dem der AIF die
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la.

entsprechende Schwelle erreicht bzw. iiber- oder unterschritten oder gegebenenfalls
Kontrolle iiber das nicht borsenorientierte Unternehmen erlangt hat, iibermittelt.

Artikel 28
Informationspflicht bei Erlangung der Kontrolle

IDie Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, wenn ein AIF allein oder gemeinsam die
Kontrolle iiber ein nicht borsennotiertes Unternehmen oder einen Emittenten gemdf
Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 26 Absatz 5 erlangt, der AIFM, der den
betreffenden AIF verwaltet, ||

a) dem betreffenden Unternehmen;

b) den Anteilseignern des Unternehmens, deren Identitit und Adresse dem
AIFM vorliegen oder ihm von dem Unternehmen oder einem Register, zu
dem der AIFM Zugang hat bzw. erhalten kann, zur Verfiigung gestellt
werden konnen; und,

c) den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM

die in Unterabsatz 2 geforderten Angaben vorlegt.

Die Mitgliedstaaten konnen vorschreiben, dass die in Unterabsat; 2 festgelegten
Informationen auch den fiir das nicht bérsennotierte Unternehmen zustindigen
nationalen Behérden vorgelegt werden, die die Mitgliedstaaten fiir diesen Zweck
benennen konnen.

I Der AIFM legt die folgenden Informationen vor:

a)  den Namen des AIFM, der entweder allein oder im Rahmen einer Vereinbarung
mit anderen AIFM den bzw. die AIF verwaltet, der bzw. die die Kontrolle
erlangt haben;

b) die Strategie zur Vermeidung und Steuerung von Interessenkonflikten,
insbesondere zwischen dem AIFM, dem AIF und dem Unternehmen,
einschliefilich Informationen zu den besonderen Sicherheitsmafinahmen, die
getroffen wurden, um sicherzustellen, dass Vereinbarungen zwischen dem
AIFM und/oder den AIF und dem Unternehmen zwischen unabhdngigen
Partnern geschlossen werden;

c) die externe und interne Kommunikationspolitik in Bezug auf das Unternehmen,
insbesondere gegeniiber den Arbeitnehmern.

In seiner Mitteilung an das Unternehmen gemdll Absatz 1 Buchstabe a ersucht der
AIFM den Vorstand des Unternehmens, die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine
solchen Vertreter gibt, die Arbeitnehmer selbst ohne unnétige Verzégerung von den
Informationen gemid3 Absatz 1 in Kenntnis zu setzen. Der AIFM bemiiht sich nach
besten Kriften sicherzustellen dass die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine
solchen Vertreter gibt, die Arbeitnehmer selbst ordnungsgemill vom Vorstand geméal
den oben getroffenen Festlegungen informiert werden.
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Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, wenn ein AIF allein oder gemeinsam die
Kontrolle iiber ein nicht borsennotiertes Unternehmen gemdfi Absatz 1 in
Verbindung mit Artikel 26 Absatz 5 erlangt, der AIFM, der den betreffenden AIF
verwaltet, sicherstellt, dass der AIF oder der AIFM, der im Namen des AIF handelt,

a) das nicht borsennotierte Unternehmen; und

b) den Anteilseignern des nicht borsennotierten Unternehmens, deren
Identitit und Adresse dem AIFM vorliegen oder ihm von dem nicht
borsennotierten Unternehmen oder einem Register, zu dem der AIFM
Zugang hat bzw. erhalten kann, zur Verfiigung gestellt werden konnen,

seine Absichten hinsichtlich der zukiinftigen Geschiftsentwicklung des nicht
borsennotierten Unternehmens und die voraussichtlichen Auswirkungen auf die
Beschiiftigung, einschliefilich wesentlicher Anderungen der Arbeitsbedingungen,
darlegt.

Dariiber hinaus ersucht der AIFM, der den betreffenden AIF verwaltet, den
Vorstand des nicht borsennotierten Unternehmens, die im ersten Unterabsatz
festgelegten Informationen den Arbeitnehmervertretern oder, falls es keine solchen
Vertreter gibt, den Arbeitnehmern des nicht borsennotierten Unternehmens selbst zu
libermitteln, und bemiiht sich nach besten Kriiften, dies sicherzustellen.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, sobald ein AIF in eine Position gelangt, in
der er die Kontrolle iiber ein nicht borsennotiertes Unternehmen gemdf} Absatz 1 in
Verbindung mit Artikel 26 Absatz 5 ausiiben kann, der AIFM, der den betreffenden
AIF verwaltet, den zustindigen Behdrden seines Herkunftsmitgliedstaats und den
Anlegern des AIF Angaben zur Finanzgierung des Erwerbs vorlegt.

Artikel 29

Besondere Bestimmungen hinsichtlich des Jahresberichts von AIF, die die Kontrolle iiber nicht

borsennotierte Unternehmen ausiiben

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, wenn ein AIF allein oder gemeinsam die
Kontrolle iiber ein nicht bérsennotiertes Unternehmen gemdff Absat; 1 in
Verbindung mit Artikel 26 Absatz 5 erlangt, der AIFM, der den betreffenden AIF

verwaltet,

i) entweder darum ersucht und sich nach besten Kriften bemiiht
sicherzustellen, dass der Jahresbericht des nicht borsennotierten
Unternehmens innerhalb der Frist, die durch die einschliigigen nationalen
Rechtsvorschriften fiir die Erstellung eines solchen Jahresberichts
vorgesehen ist, gemdfi Absatz2 erstellt und vom Vorstand des
Unternehmens allen Arbeitnehmervertretern oder, falls es keine solchen
Vertreter gibt, den Arbeitnehmern selbst iibermittelt wird; oder

ii) fiir jeden betreffenden AIF in den gemidl Artikel 19 vorzulegenden
Jahresbericht zusitzlich die in Absatz 2 I geforderten Informationen diber das
betreffende nicht borsennotierte Unternehmen aufnimmt.
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Die zusdtzlichen Informationen, die gemdfi Absat; 1 in den Jahresbericht des
Unternehmens oder gegebenenfalls des AIF aufgenommen werden miissen, miissen
zumindest einen Bericht iiber die Lage am FEnde des von dem Jahresbericht
abgedeckten Zeitraums enthalten, in dem der Geschiftsverlauf der Gesellschaft so
dargestellt wird, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
entsteht. Der Bericht soll aufierdem Angaben zu Folgendem enthalten:

a) Ereignisse von besonderer Bedeutung, die nach Abschluss des
Geschdiftsjahres eingetreten sind;

b) die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft;

(9] die in Artikel 22 Absatz 2 der Richtlinie 77/91/EWG bezeichneten Angaben
liber den Erwerb eigener Aktien.

Der AIFM, der den betreffenden AIF verwaltet,

a) ersucht darum und bemiiht sich nach besten Krdften sicherzustellen, dass
der Vorstand des nicht borsennotierten Unternehmens die Informationen
iiber das  Unternehmen  gemdfy  Absatz 1  Buchstabe b  allen
Arbeitnehmervertretern des Unternehmens innerhalb der in Artikel 19
Absatz 1 genannten Frist zur Verfiigung stellt; oder legt gegebenenfalls

b) den Anlegern des AIF die Informationen gemdf} Absat; 1 Buchstabe a,
soweit bereits verfiigbar, innerhalb der in Artikel 19 Absatz 1 genannten
Frist und spiitestens bis zu dem Datum, zu dem der Jahresbericht des nicht
borsennotierten Unternehmens gemdf} den einschliigigen nationalen
Rechtsvorschriften worden ist, vor.

Artikel 29a
Das Ausschlachten von Unternehmen

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, wenn ein AIF allein oder gemeinsam die
Kontrolle iiber ein nicht borsennotiertes Unternehmen oder einen Emittenten gemdf
Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 26 Absatz 5 erlangt, der AIFM, der den
betreffenden AIF verwaltet, innerhalb von 24 Monaten nach dem Erlangen der
Kontrolle iiber das Unternehmen durch den AIF

a) Vertrieb, Kapitalherabsetzungen, Riickkauf von Anteilen und/oder Ankauf
eigener Anteile durch das Unternehmen gemdfy Absat; 2 weder gestatten,
noch ermaoglichen, unterstiitzen oder anordnen darf; und,

b) sofern der AIFM befugt ist, in den Leitungsgremien des Unternehmens im
Namen des AIF abzustimmen, nicht fiir Vertrieb, Kapitalherabsetzungen,
Riickkauf von Anteilen und/oder Ankauf eigener Anteile durch das
Unternehmen gemidify Absatz 2 stimmt; und,

c) sich in jedem [Falle nach besten Kriften bemiiht, Vertrieb,
Kapitalherabsetzungen, Riickkauf von Anteilen und/oder Ankauf eigener
Anteile durch das Unternehmen gemdfi Absatz 2 zu verhindern.
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2. Die Auflagen, die dem AIFM gemdf} Absatz 1 auferlegt werden, erstrecken sich auf
Folgendes:

a) Ausschiittungen an die Anteilseigner, die vorgenommen werden, wenn das
im Jahresabschluss des Unternehmens ausgewiesene Nettoaktivvermogen
bei Abschluss des letzten Geschiftsjahres den Betrag des gezeichneten
Kapitals zuziiglich der Riicklagen, deren Ausschiittung das Recht oder die
Satzung nicht gestattet, unterschreitet oder durch eine solche Ausschiittung
unterschreiten wiirde, wobei der Betrag des gezeichneten Kapitals um den
Betrag des noch nicht eingeforderten Teils des gezeichneten Kapitals
vermindert wird, falls Letzterer nicht auf der Aktivseite der Bilang
ausgewiesen ist;

b) Ausschiittungen an die Aktiondre, deren Betrag den Betrag des Ergebnisses
des letzten abgeschlossenen Geschidiftsjahres, zuziiglich des Gewinnvortrags
und der Entnahmen aus hierfiir verfiigharen Riicklagen, jedoch vermindert
um die Verluste aus friiheren Geschdftsjahren sowie um die Betriige, die
nach Geset; oder Satzung in Riicklagen eingestellt worden sind,
iiberschreiten wiirde;

c) in dem Umfang, in dem der Ankauf eigener Anteile gestattet ist, Ankdufe
durch das Unternehmen, einschliefilich Anteilen, die bereits friiher vom
Unternehmen erworben und von ihm gehalten wurden, und Anteilen, die
von einer Person erworben werden, die in ihrem eigenen Namen, aber im
Auftrag des Unternehmens handelt, die zur Folge hitten, dass das
Nettoaktivvermdgen unter die unter Buchstabe a genannte Schwelle gesenkt
wiirde;

wobei (i) sich der in Unterabsat; a und b verwendete Begriff ,,Ausschiittung*
insbesondere auf die Zahlung von Dividenden und Zinsen im Zusammenhang mit
Anteilen bezieht; (ii) die Bestimmungen fiir Kapitalherabsetzungen sich nicht auf
Herabsetzungen des gezeichneten Kapitals erstrecken, deren Zweck im Ausgleich
von erlittenen Verlusten oder in der Aufnahme von Geldern in eine nicht
ausschiittbare Riicklage besteht, unter der Voraussetzung, dass die Hohe einer
solchen Riicklage nach dieser Operation 10 % des herabgesetiten gezeichneten
Kapitals nicht iiberschreitet, und (iii) die Einschrinkung gemdf; Buchstabe c den
Ausnahmen und Bedingungen gemdf} Artikel 20 Absat; 1 Buchstabe b bis h der
Zweiten Gesellschaftsrechtsrichtlinie unterliegt.

KAPITEL VI

RECHT DER EU-AIFM AUF VERTRIEB UND VERWALTUNG VON EU-AIF IN DER
EUROPAISCHEN UNION

Artikel 31
Vertrieb von Anteilen von EU-AIF im Herkunftsmitgliedstaat des AIFM

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein zugelassener AIFM Anteile von allen EU-
AIF, die er verwaltet, an professionelle Anleger im Herkunfitsmitgliedstaat des AIFM
vertreiben kann, sobald die in diesem Artikel festgelegten Bedingungen erfiillt sind.
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Handelt es sich bei dem EU-AIF um einen Feeder-AIF, so gilt das Vertriebsrecht
nach Unterabsatz 1 nur dann, wenn der Master-AIF ebenfalls ein EU-AIF ist, der
von einem zugelassenen EU-AIFM verwaltet wird.

Der AIFM {tibermittelt den zustidndigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats ein
Meldeschreiben fur jeden EU-AIF, den er zu vertreiben beabsichtigt.

Das Meldeschreiben umfasst die Dokumentation und die Angaben gemdf}
Anhang I11.

Spétestens zwanzig Arbeitstage nach Eingang der vollstindigen Meldeunterlagen
nach Absatz 2 teilen die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des ATFM
dem AIFM mit, ob er mit dem Vertrieb des im Meldeschreiben nach Absatz 2
genannten AIF beginnen kann. Die zustindigen Behdirden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM konnen den Vertrieb des AIF nur untersagen,
wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM oder der AIFM im Allgemeinen
gegen eine oder mehrere Bestimmungen dieser Richtlinie verstofit. Im Falle einer
positiven Entscheidung kann der AIFM ab dem Datum der Mitteilung der
zustindigen Behorden, in der bestitigt wird, dass der AIFM mit dem Vertrieb des
AIF beginnen kann, in seinem Herkunftsmitgliedstaat mit dem Vertrieb des AIF
beginnen.

Falls es sich um unterschiedliche Behorden handelt, teilen die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM zudem den fiir den AIF
zustindigen Behorden mit, dass der AIFM mit dem Vertrieb von Anteilen des AIF
beginnen kann.

Bei einer erheblichen Anderung der nach Absatz 2 iibermittelten Angaben teilt der
AIFM den zustindigen Behirden seines Herkunftsmitgliedstaats diese Anderung bei
vom AIFM geplanten Anderungen mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der
Anderung oder bei ungeplanten Umstinden, die eine Anderung auslisen,
unverziiglich nach Durchfiihrung der Anderung schriftlich mit.

Solite die geplante Anderung dazu fiihren, dass die Verwaltung des AIF durch den
AIFM oder der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser
Richtlinie entspricht, teilen die zustindigen Behiorden dem AIFM unverziiglich mit,
dass er die Anderung nicht durchfiihren darf.

Wenn die geplante Anderung ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen
durchgefiihrt wird oder wenn eine durch einen unvorhersehbaren Umstand
ausgeloste Anderung dazu fiihrt, dass die Verwaltung des AIF durch den AIF oder
der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser Richtlinie
entspricht, ergreifen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
AIFM alle gebotenen regulatorischen Mafinahmen gemdifp Artikel 41, einschliefilich,
falls erforderlich, einer ausdriicklichen Untersagung des Vertriebs des AIF.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewdihrleisten,
kann die ESMA Entwiirfe fiir technische Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um
Folgendes zu prizisieren:

a)  Form und Inhalt des Standardmodells des Meldeschreibens nach Absatz 2;
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b)  die Form der schriftlichen Mitteilung nach Absatz 4.

Die Kommission wird ermdichtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] anzunehmen.

Unbeschadet Artikel 35 Absatz 1 schreiben die Mitgliedstaaten vor, dass die von dem
AIFM verwalteten und vertriebenen AIF nur an professionelle Anleger vertrieben
werden diirfen.

Artikel 34

Bedingungen fiir den Vertrieb von Anteilen von EU-AIF in anderen Mitgliedstaaten als dem

Herkunftsmitgliedstaat des AIFM

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein zugelassener EU-AIFM Anteile eines von
ihm verwalteten EU-AIF an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten
vertreiben kann, die nicht der Herkunfitsmitgliedstaat des AIFM sind, sobald die in
diesem Artikel festgelegten Bedingungen erfiillt sind.

Handelt es sich bei dem AIF um einen Feeder-AIF, so gilt das Vertriebsrecht nach
Unterabsatz 1 nur dann, wenn der Master-AIF ebenfalls ein EU-AIF ist und von
einem zugelassenen EU-AIFM verwaltet wird.

Der AIFM iibermittelt den zustindigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats ein
Meldeschreiben fiir jeden EU-AIF, den er zu vertreiben beabsichtigt.

Das Meldeschreiben umfasst die Dokumentation und die Angaben gemdfy Anhang
V.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM iibermitteln
spdtestens zwanzig Arbeitstage nach dem Eingang der vollstindigen
Meldeunterlagen nach Absatz 2 die gesamten Meldeunterlagen an die zustindigen
Behdirden des Mitgliedstaats bzw. der Mitgliedstaaten, in dem bzw. denen der AIF
vertrieben werden soll. Eine solche Weiterleitung findet nur dann statt, wenn die
Verwaltung des AIF durch den AIFM und der AIFM im Allgemeinen den
Bestimmungen dieser Richtlinie entspricht. Eine solche Weiterleitung findet nur
dann statt, wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM und der AIFM im
Allgemeinen den Bestimmungen dieser Richtlinie entspricht.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM fiigen eine
Bescheinigung iiber die Zulassung des betreffenden AIFM zur Verwaltung von AIF
mit der betreffenden Anlagestrategie bei.

Die zustiindigen Behéorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM unterrichten den
AIFM unverziiglich iiber den Versand der Meldeunterlagen. Der AIFM kann ab
dem Datum dieser Meldung mit dem Vertrieb des AIF im Aufnahmemitgliedstaat
bzw. in den Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM beginnen.
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Falls es sich um unterschiedliche Behorden handelt, teilen die zustindigen
Behirden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM zudem den fiir den AIF
zustindigen Behorden mit, dass der AIFM mit dem Vertrieb von Anteilen des AIF
im Aufnahmemitgliedstaat bzw. in den Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM
beginnen kann.

Die Vorkehrungen nach Anhang IV Buchstabe h unterliegen den
Rechtsvorschriften und der Aufsicht des Aufnahmemitgliedstaats bzw. der
Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das in Absatz 2 genannte Meldeschreiben des
AIFM und die in Absatz 3 genannte Bescheinigung in einer in der internationalen
Finanzwelt gebrduchlichen Sprache bereitgestellt werden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustindigen Behdirden die elektronische
Ubermittlung und Archivierung der in Absatz 3 genannten Unterlagen akzeptieren.

Bei einer erheblichen Anderung der nach Absatz 2 iibermittelten Angaben teilt der
AIFM den zustindigen Behirden seines Herkunfismitgliedstaats diese Anderung bei
vom AIFM geplanten Anderungen mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der
Anderung oder bei ungeplanten Umstiinden, die eine Anderung auslisen,
unverziiglich nach Durchfiihrung der Anderung schriftlich mit.

Sollte die geplante Anderung dazu fiihren, dass die Verwaltung des AIF durch den
AIFM oder der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser
Richtlinie entspricht, teilen die zustindigen Behorden dem AIFM unverziiglich mit,
dass er die Anderung nicht durchfiihren darf.

Wenn die geplante Anderung ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen
durchgefiihrt wird oder wenn eine durch einen unvorhersehbaren Umstand
ausgeliste Anderung dazu fiihrt, dass die Verwaltung des AIF durch den AIF oder
der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser Richtlinie
entspricht, ergreifen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
AIFM alle gebotenen regulatorischen Mafinahmen gemdifp Artikel 41, einschliefilich,
falls erforderlich, einer ausdriicklichen Untersagung des Vertriebs des AIF.

Wenn die Anderungen zulissig sind, d. h. wenn sie sich nicht auf die Vereinbarkeit
der Verwaltung des AIF durch den AIFM oder des AIFM im Allgemeinen mit den
Bestimmungen dieser Richtlinie auswirken, unterrichten die zustindigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM unverziiglich die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats bzw. der Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM iiber diese
Anderungen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewdihrleisten,
kann die ESMA Entwiirfe fiir technische Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um
Folgendes zu prizisieren:

a)  Form und Inhalt des Standardmodells des Meldeschreibens nach Absatz 2;

b)  Form und Inhalt des Standardmodells der Bescheinigung nach Absatz 3;
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c) die Form der Ubermittlung nach Absatz 3;
d)  die Form der schriftlichen Mitteilung nach Absatz 7.

Die Kommission wird ermdichtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] anzunehmen.

Unbeschadet Artikel 35 Absatz 1 schreiben die Mitgliedstaaten vor, dass die von dem
AIFM verwalteten und vertriebenen AIF nur an professionelle Anleger vertrieben
werden diirfen.

Artikel 34a

Bedingungen fiir die Verwaltung von AIF, die in anderen Mitgliedstaaten angesiedelt sind

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein zugelassener EU-AIFM EU-AIF mit Sitz
in einem anderen Mitgliedstaat entweder direkt oder indirekt {iber eine
Zweigniederlassung verwalten kann, sofern der AIFM fiir die Verwaltung dieser Art
von AIF zugelassen ist.

Ein AIFM, der erstmals beabsichtigt, EU-AIF mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
zu verwalten, ibermittelt den zustdndigen Behdrden seines Herkunftsmitgliedstaats
folgende Angaben:

a) den Mitgliedstaat, in dem er AIF direkt oder tiber eine Zweigniederlassung zu
verwalten beabsichtigt,

b)  einen Geschéftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche Dienstleistungen
er zu erbringen und welche AIF er zu verwalten beabsichtigt.

Beabsichtigt der AIFM die Errichtung einer Zweigniederlassung, so muss er zusétzlich
zu den Angaben nach Absatz 2 Folgendes angeben:

a)  organisatorischer Aufbau der Zweigniederlassung,

b)  die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat des AIF Unterlagen
angefordert werden konnen;

c) die Namen und Kontaktangaben der Geschéftsfiithrer der Zweigniederlassung.

Die zustédndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM {ibermitteln binnen
eines Monats nach dem Eingang der vollstdndigen Unterlagen nach Absatz 2 bzw.
binnen zwei Monaten nach dem Eingang der volistindigen Unterlagen nach

Absatz 3 die gesamten Unterlagen an die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM. Eine solche Ubermittlung findet nur dann statt,
wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM und der AIFM den Bestimmungen
dieser Richtlinie entspricht.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats fiigen eine Bescheinigung
liber die Zulassung des betreffenden AIFM bei.
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Die zustindigen Behiorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM unterrichten den
AIFM unverziiglich iiber den Versand der Unterlagen.

Nach Eingang der Versandmeldung kann der AIFM mit der Erbringung der
Dienstleistungen im Aufnahmemitgliedstaat des AIFM beginnen.

Der Aufnahmemitgliedstaat des AIFM erlegt den betreffenden AIFM in den von
dieser Richtlinie erfassten Bereichen keine zusétzlichen Anforderungen auf.

Bei einer Anderung der nach Absatz 2 und gegebenenfalls nach Absatz 3
tibermittelten Angaben teilt der AIFM den zustédndigen Behorden seines
Herkunftsmitgliedstaats im Falle einer vom AIFM geplanten Anderung diese
Anderung mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung, und im Falle
einer Anderung, die durch unvorhersehbare Umstinde hervorgerufen wird,
unmittelbar nach dem Eintritt der Anderung schriftlich mit.

Sollte die geplante Anderung dazu fiihren, dass die Verwaltung des AIF durch den
AIFM oder der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser
Richtlinie entspricht, teilen die zustindigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats
des AIFM dem AIFM unverziiglich mit, dass er die Anderung nicht durchfiihren
darf.

Wird die geplante Anderung ungeachtet des Vorstehenden durchgefiihrt oder wiirde
eine durch einen unvorhersehbaren Umstand ausgeloste Anderung dazu fiihren,
dass die Verwaltung des AIF durch den AIF oder der AIFM im Allgemeinen nicht
mehr den Bestimmungen dieser Richtlinie entspricht, ergreifen die zustindigen
Behirden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM alle gebotenen rechtlichen
Mafinahmen gemdf} Artikel 41.

Wenn die Anderungen zuliissig sind, d. h. wenn sie sich nicht auf die Vereinbarkeit
der Verwaltung des AIF durch den AIFM oder des AIFM im Allgemeinen mit den
Bestimmungen dieser Richtlinie auswirken, unterrichten die zustindigen Behdrden
des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM unverziiglich die zustindigen Behdérden des
Aufnahmemitgliedstaats bzw. der Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM iiber diese
Anderungen.

Um eine konsequente Harmonisierung dieses Artikels zu gewdhrleisten, kann die
ESMA Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards zur Prézisierung der
Angaben ausarbeiten, die gemdify den Absditzen 2 und 3 zu iibermitteln sind.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards gemdf} Artikel 10 bis 7d der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] anzunehmen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewdihrleisten,
kann die ESMA gemdify den Absditzen 2 und 3 Entwiirfe von technischen
Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um Standardformulare, Mustertexte und
Verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben festzulegen.
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Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] anzunehmen.

KAPITEL VII
SPEZIFISCHE VORSCHRIFTEN IN BEZUG AUF DRITTLANDER

Artikel 35

Bedingungen fiir EU-AIFM, die Nicht-EU-AIF verwalten, die in den Mitgliedstaaten nicht

vertrieben werden

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, der ein zugelassener EU-AIFM Nicht-EU-AIF
verwalten kann, die nicht in der Europdischen Union vertrieben werden, wenn

a) der AIFM alle in dieser Richtlinie fiir diese AIF festgelegten Anforderungen
mit Ausnahme der Anforderungen in den Artikeln 19 und 22 erfiillt und,

b)  geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen den zustdndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM und den Aufsichtsbehdrden des
Drittlands bestehen, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, damit zumindest
ein effizienter Informationsaustausch gewihrleistet ist, der den zustdandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM erméglicht, ihre Aufgaben
gemil dieser Richtlinie wahrzunehmen.

Die Kommission erliisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften iiber die in Absatz 1 genannten
Kooperationsvereinbarungen, um so einen einheitlichen Rahmen zur Erleichterung
des Abschlusses derartiger Vereinbarungen mit Drittlindern zu konzipieren.

Zur Gewdhrleistung der einheitlichen Anwendung dieses Artikels erstellt die ESMA
Leitlinien, in denen die Bedingungen fiir die Anwendung der von der Kommission
erlassenen Vorschriften fiir die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen iiber die
Zusammenarbeit festgelegt werden.

Artikel 35a

Bedingungen fiir den Vertrieb mit dem Pass eines von einem EU-AIFM verwalteten Nicht-

EU-AIF in der Europdischen Union

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein zugelassener EU-AIFM Anteile der von
ithm verwalteten Nicht-EU-AIF und von EU-Feeder-AIF, die nicht die
Anforderungen gemdf} Artikel 31 Absatz 1 Unterabsatz 2 erfiillen, an professionelle
Anleger in der Europiiischen Union vertreibt, sobald die in diesem Artikel
festgelegten Bedingungen erfiillt sind.

Die AIFM miissen alle in dieser Richtlinie festgelegten Anforderungen mit
Ausnahme derer in Kapitel VI erfiillen. Dariiber hinaus gelten die folgenden
Bedingungen:

a) geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen den
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM und den
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Aufsichtsbehiorden des Drittlands bestehen, in dem der Nicht-EU-AIF seinen
Sitz hat, damit unter Beriicksichtigung von Artikel 45 Absatz 4 zumindest ein
effizienter Informationsaustausch gewdihrleistet ist, der den zustindigen

Behirden ermaglicht, ihre Aufgaben gemdf; dieser Richtlinie wahrzunehmen.

b)  Das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, steht nicht auf der
Liste der nicht kooperativen Linder und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe
» Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwische und Terrorismusfinanzierung*
aufgestellt wurde;

¢)  das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, hat mit dem
Herkunftsmitgliedstaat des zugelassenen AIFM sowie mit jedem anderen
Mitgliedstaat, in dem die Anteile des Nicht-EU-AIF vertrieben werden sollen,
eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Normen gemdpf} Artikel 26 des
OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung auf dem
Gebiet der Steuern vom Einkommen und Vermaogen vollstindig entspricht und
einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten,
gegebenenfalls einschliefilich multilateraler Abkommen iiber die Besteuerung,
gewidhrleistet.

Wenn eine zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats nicht mit der
Bewertung der Anwendung von Buchstabe a und b des vorliegenden Absatzes 2
durch die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
einverstanden ist, konnen die betreffenden zustindigen Behiorden die Angelegenheit
der ESMA zur Kenntnis bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

Beabsichtigt der AIFM, die Anteile des Nicht-EU-AIF in seinem
Herkunftsmitgliedstaat zu vertreiben, so iibermittelt er den zustindigen Behorden
seines Herkunftsmitgliedstaats fiir jeden Nicht-EU-AIF, den er zu vertreiben
beabsichtigt, ein Meldeschreiben.

Das Meldeschreiben umfasst die Dokumentation und die Angaben gemdify
Anhang I11.

Spiitestens zwanzig Arbeitstage nach Eingang des vollstindigen Meldeschreibens
nach Absatz 3 teilen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
AIFM dem AIFM mit, ob er in dem betreffenden Hoheitsgebiet mit dem Vertrieb des
im Meldeschreiben nach Absatz 3 genannten AIF beginnen kann. Die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM konnen den Vertrieb des AIF nur
untersagen, wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM oder der AIFM im
Allgemeinen gegen eine oder mehrere Bestimmungen dieser Richtlinie verstofit. Im
Falle einer positiven Entscheidung kann der AIFM ab dem Datum der Mitteilung,
in der die zuséindigen Behorden bestditigen, dass der AIFM mit dem Vertrieb des
AIF beginnen kann, in seinem Herkunftsmitgliedstaat mit dem Vertrieb des AIF
beginnen.

Die zustiindigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM teilen zudem der
ESMA mit, dass der AIFM mit dem Vertrieb von Anteilen des AIF im
Herkunfitsmitgliedstaat des AIFM beginnen kann.

PE 453.162\91

DE



DE

10.

Beabsichtigt der AIFM, Anteile von Nicht-EU-AIF iiber seinen
Herkunfitsmitgliedstaat hinaus auch in einem oder mehreren anderen
Mitgliedstaaten zu vertreiben, so iibermittelt er den zustindigen Behorden seines
Herkunfitsmitgliedstaats fiir jeden Nicht-EU-AIF, den er zu vertreiben beabsichtigt,
ein Meldeschreiben.

Das Meldeschreiben umfasst die Dokumentation und die Angaben gemdfy Anhang
1v.

Die zustindigen Behorden des Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM iibermitteln
spdtestens zwanzig Arbeitstage nach dem Eingang der vollstindigen
Meldeunterlagen nach Absatz 5 die gesamten Meldeunterlagen an die zustindigen
Behdirden des Mitgliedstaats, in dem der AIF vertrieben werden soll. Eine solche
Weiterleitung findet nur dann statt, wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM
und der AIFM im Allgemeinen den Bestimmungen dieser Richtlinie entspricht.

Die zustindigen Behorden des Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM fiigen eine
Bescheinigung iiber die Zulassung des betreffenden AIFM zur Verwaltung von AIF
mit der betreffenden Anlagestrategie bei.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM unterrichten den
AIFM unverziiglich iiber den Versand der Meldeunterlagen. Der AIFM kann ab
dem Datum dieser Unterrichtung durch die zustindigen Behiorden mit dem Vertrieb
des AIF im betreffenden Aufnahmemitgliedstaat bzw. in den betreffenden
Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM beginnen.

Die zustindigen Behirden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM teilen zudem der
ESMA mit, dass der AIFM mit dem Vertrieb von Anteilen des AIF im
Aufnahmemitgliedstaat bzw. den Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM beginnen
kann.

Die Vorkehrungen nach Anhang IV Buchstabe h unterliegen den
Rechtsvorschriften und der Aufsicht des Aufnahmemitgliedstaats bzw. der
Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das in Absatz 5 genannte Meldeschreiben des
AIFM und die in Absatz 6 genannte Bescheinigung in einer in der internationalen
Finanzwelt gebriuchlichen Sprache bereitgestellt werden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustindigen Behirden die elektronische
Ubermittlung und Archivierung der in Absatz 6 genannten Unterlagen akzeptieren.

Im Falle einer wesentlichen Anderung der nach Absatz 3 und/oder Absatz 5
iibermittelten Angaben teilt der AIFM diese Anderung den zustindigen Behirden
seines Herkunftsmitgliedstaats schriftlich mit; handelt es sich dabei um eine vom
AIFM geplante Anderung, so hat die schriftliche Mitteilung spiitestens einen Monat
vor Eintritt der Anderung zu erfolgen, handelt es sich um eine durch nicht
vorhersehbare Umstiinde ausgeliste Anderung, so hat die schriftliche Mitteilung
unverziiglich nach Eintritt der Anderung zu erfolgen.
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12.

13.

14.

Falls die geplante Anderung dazu fiihren wiirde, dass die Verwaltung des AIF
durch den AIFM oder der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen
dieser Richtlinie entspricht, teilen die zustindigen Behdérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM dem AIFM unverziiglich mit, dass er die
Anderung nicht durchfiihren darf.

Wenn die geplante Anderung ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen
durchgefiihrt wird oder wenn eine durch einen unvorhersehbaren Umstand
ausgeliste Anderung dazu fiihrt, dass die Verwaltung des AIF durch den AIF oder
der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser Richtlinie
entspricht, ergreifen die zustindigen Behiorden des Herkunftsmitgliedstaats des
AIFM alle gebotenen regulatorischen Mafinahmen gemdf} Artikel 41, einschliefilich,
falls erforderlich, einer ausdriicklichen Untersagung des Vertriebs des AIF.

Wenn die Anderungen zulissig sind, d. h. wenn sie sich nicht auf die Vereinbarkeit
der Verwaltung des AIF durch den AIFM oder des AIFM im Allgemeinen mit den
Bestimmungen dieser Richtlinie auswirken, unterrichten die zustindigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM unverziiglich die ESMA und gegebenenfalls
die zustindigen Behdirden des Aufnahmemitgliedstaats bzw. der
Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM von diesen Anderungen, soweit sie die
Beendigung des Vertriebs von bestimmten AIF oder zusdtzlichen AIF betreffen.

Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mayfigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften iiber die in Absatz 2 Buchstabe a
genannten Kooperationsvereinbarungen, um so einen einheitlichen Rahmen zur
Erleichterung des Abschlusses derartiger Vereinbarungen mit Drittlindern zu
konzipieren.

Zur Gewdihrleistung der einheitlichen Anwendung dieses Artikels kann die ESMA
Leitlinien erlassen, in denen die Bedingungen fiir die Anwendung der von der
Kommission erlassenen Vorschriften fiir die in Absat; 2 Buchstabe a genannten
Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit festgelegt werden.

Die ESMA erstellt Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards, in denen der
Mindestinhalt der in Absatz 2 Buchstabe a genannten Kooperationsvereinbarungen
festgelegt wird, wodurch gewdihrleistet wird, dass die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats und des Aufnahmemitgliedstaats geniigend Informationen
erhalten, um ihre Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse gemdf} dieser Richtlinie
wahrzunehmen.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Um eine konsequente Harmonisierung dieses Artikels zu gewihrleisten, erstellt die
ESMA Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards, in denen die Verfahren fiir
die Koordinierung und den Informationsaustausch zwischen der zustindigen
Behdorde des Herkunfitsmitgliedstaats und den zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM festgelegt werden.
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15.

16.

17.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsat; 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards gemdf} Artikel 7 bis 7d der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Lehnt eine zustindige Behorde einen Antrag auf Informationsaustausch gemdf; den
Bestimmungen der in Absatz 14 erwiihnten technischen Standards ab, kénnen die
zustindigen Behorden die Angelegenheit an die ESMA verweisen, die im Rahmen
der ihr durch Artikel 11 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 iibertragenen Befugnisse
titig werden kann.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewdhrleisten,
kann die ESMA Entwiirfe fiir technische Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um
Folgendes zu prizisieren:

a) Form und Inhalt des Standardmodells des Meldeschreibens nach Absatz 3;
b)  Form und Inhalt des Standardmodells des Meldeschreibens nach Absatz 5;
¢)  Form und Inhalt des Standardmodells der Bescheinigung nach Absatz 6;
d)  die Form der Ubermittlung nach Absatz 6;

e) die Form der schriftlichen Mitteilung nach Absatz 10.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Unbeschadet des Artikels 35 Absatz 1 schreiben die Mitgliedstaaten vor, dass die von
dem AIFM verwalteten und vertriebenen AIF nur an professionelle Anleger
vertrieben werden diirfen.

Artikel 35¢

Bedingungen fiir den ohne Pass erfolgenden Vertrieb von durch EU-AIFM verwalteten

Nicht-EU-AIF in Mitgliedstaaten

Unbeschadet des Artikels 35a konnen die Mitgliedstaaten einem zugelassenen EU-
AIFM den ausschliefilich in ihrem Gebiet erfolgenden Vertrieb von Anteilen an von
ithnen verwalteten Nicht-EU-AIF sowie von EU-Feeder-AIF, die nicht die
Anforderungen gemdf} Artikel 31 Absatz 1 Unterabsatz 2 erfiillen, an professionelle
Anleger gestatten, sofern folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Der AIFM erfiillt alle in dieser Richtlinie festgelegten Anforderungen mit
Ausnahme derer in Artikel 18a. Die AIFM stellen jedoch sicher, dass eine oder
mehrere Stellen benannt werden, die die Aufgaben nach Artikel 18a Absiitze 6,
7 und 8 wahrnehmen. Die AIFM selbst nehmen diese Aufgaben nicht wahr.
Der AIFM informiert seine Aufsichtsbehiorden, welche Stellen fiir die
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Wahrnehmung der Aufgaben nach Artikel 18a Absiitze 6, 7 und 8 zustindig
sind.

b)  Es bestehen geeignete, der Uberwachung der Systemrisiken dienende und im
Einklang mit den internationalen Standards stehende Vereinbarungen iiber
die Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM und den Aufsichtsbehorden des Drittstaats,
in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sit; hat, sodass ein effizienter
Informationsaustausch gewdhrleistet ist, der es den zustindigen Behirden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM ermdéglicht, ihre in dieser Richtlinie
festgelegten Aufgaben zu erfiillen.

¢)  Das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, steht nicht auf der
Liste der nicht kooperativen Linder und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe
» Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwiische und Terrorismusfinanzierung*
aufgestellt wurde;

2. Soweit es um den Vertrieb von Anteilen von Nicht-EU-AIF an Anleger auf ihrem
Hoheitsgebiet geht, diirfen die Mitgliedstaaten AIFM fiir die Zwecke dieses Artikels
strengeren Regelungen unterwerfen.

3. Die Kommission erliisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mayfigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften iiber die in Absat; 1 genannten
Kooperationsvereinbarungen, um so einen einheitlichen Rahmen zur Erleichterung
des Abschlusses derartiger Vereinbarungen mit Drittlindern zu konzipieren.

4. Zur Gewidihrleistung der einheitlichen Anwendung dieses Artikels erstellt die ESMA
Leitlinien, in denen die Bedingungen fiir die Anwendung der von der Kommission
erlassenen Vorschriften fiir die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen iiber die
Zusammenarbeit festgelegt werden.

Artikel 35d

Zulassung von Nicht-EU-AIFM, die beabsichtigen, EU-AIF zu verwalten und/oder durch sie
verwaltete AIF gemdf} Artikel 35f oder 35g in der Europdischen Union zu vertreiben

1. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass Nicht-EU-AIFM, die beabsichtigen, EU-
AIF zu verwalten und/oder von ihnen verwaltete AIF gemdf} Artikel 35f oder 35g
auf dem Gebiet der Europdischen Union zu vertreiben, gemdf} den im Folgenden
getroffenen Festlegungen eine vorherige Genehmigung der zustindigen Behiorden
ihres Referenzmitgliedstaats einholen miissen.

2. Ein Nicht-EU-AIFM, der beabsichtigt, gemdf} Artikel 35f oder 35g eine Zulassung
zur Verwaltung von EU-AIF und/oder zum Vertrieb der von ihm verwalteten AIF in
der Europiiischen Union zu beantragen, ist verpflichtet, alle Bestimmungen dieser
Richtlinie einzuhalten, mit Ausnahme der Bestimmungen von Kapitel V1. Dabei gilt
Folgendes:

a) Alle Bezugnahmen in der Richtlinie auf ,,die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM“ sind im Sinne von ,,die zustindigen
Behdirden des Referenzmitgliedstaats des AIFM* zu verstehen;
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b)  Wenn die Einhaltung einer Bestimmung dieser Richtlinie mit der Einhaltung
der Rechtsvorschriften unvereinbar ist, denen der Nicht-EU-AIFM und/oder,
falls zutreffend, der in der Europdischen Union vertriebene Nicht-EU-AIF
unterliegt, muss sich der AIFM nicht an diese Bestimmung der Richtlinie
halten, wenn er belegen kann, dass

i) es nicht moglich ist, die Einhaltung einer Bestimmung dieser Richtlinie
mit der Einhaltung einer verpflichtenden Rechtsvorschrift, der der
Nicht-EU-AIFM und/oder, falls zutreffend, der in der Europdischen
Union vertriebene Nicht-EU-AIF unterliegt, zu kombinieren;

ii)  die Rechtsvorschriften, denen der Nicht-EU-AIFM und/oder der Nicht-
EU-AIF unterliegt, eine gleichwertige Bestimmung mit dem gleichen
Regelungszweck und dem gleichen Schutzniveau fiir die Anleger des
betreffenden AIF enthalten;

iii)  der Nicht-EU-AIFM und/oder der Nicht-EU-AIF diese gleichwertige
Bestimmung erfiillt.

Ein Nicht-EU-AIFM, der beabsichtigt, die Genehmigung fiir die Verwaltung von
EU-AIF und/oder den Vertrieb von durch ihn verwalteten AIF gemdf} Artikel 35f
oder 35g in der Europdischen Union einzuholen, muss iiber einen gesetzlichen
Vertreter mit Sitz in seinem Referenzmitgliedstaat verfiigen. Der gesetzliche
Vertreter ist die Kontaktstelle fiir den AIFM in der Europdischen Union, und
simtliche Korrespondenz zwischen den zustindigen Behorden und dem AIFM und
zwischen den EU-Anlegern des betreffenden AIF und dem AIFM gemdif; dieser
Richtlinie erfolgt iiber diesen gesetzlichen Vertreter. Der gesetzliche Vertreter nimmt
gemeinsam mit dem AIFM die Compliance-Funktion in Bezug auf die von dem
AIFM gemdf; dieser Richtlinie ausgefiihrten Verwaltungs- und Vertriebstitigkeiten
wahr.

Der Referenzmitgliedstaat eines Nicht-EU-AIFM wird wie folgt bestimmt:

a)  Wenn der Nicht-EU-AIFM beabsichtigt, lediglich einen EU-AIF oder mehrere
EU-AIF mit Sitz in demselben Mitgliedstaat zu verwalten, und nicht
beabsichtigt, gemdfi Artikel 35f oder 35g einen AIF in der Europodischen
Union zu vertreiben, ist der Herkunftsmitgliedstaat des bzw. der AIF als der
Referenzmitgliedstaat zu betrachten, und die zustindigen Behorden dieses
Mitgliedstaats sind fiir das Zulassungsverfahren des AIFM und die Aufsicht
iiber ihn zustindig.

b)  Wenn der Nicht-EU-AIFM beabsichtigt, mehrere EU-AIF mit Sitz in
verschiedenen Mitgliedstaaten zu verwalten, und nicht beabsichtigt, gemdf
Artikel 35f oder 35g einen AIF in der Europdischen Union zu vertreiben, ist
der Referenzmitgliedstaat entweder

(i) der Mitgliedstaat, in dem die meisten der betreffenden AIF ihren Sitg
haben, oder

(ii) der Mitgliedstaat, in dem die umfangreichsten Vermaogenswerte verwaltet
werden.
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(d)

e)

8
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Wenn der Nicht-EU-AIFM beabsichtigt, lediglich einen EU-AIF in lediglich
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union zu vertreiben, ist der
Referenzmitgliedstaat,

(i)  falls der AIF in einem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist, der
Herkunfitsmitgliedstaat des AIF oder der Mitgliedstaat, in dem der AIFM
den AIF zu vertreiben beabsichtigt;

(ii)  falls der AIF nicht in einem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist,
der Mitgliedstaat, in dem der AIFM den AIF zu vertreiben beabsichtigt.

Wenn der Nicht-EU-AIFM beabsichtigt, lediglich einen Nicht-EU-AIF in
lediglich einem Mitgliedstaat der Europdischen Union zu vertreiben, ist dieser
Mitgliedstaat der Referenzmitgliedstaat.

Wenn der AIFM beabsichtigt, lediglich einen EU-AIF in verschiedenen
Mitgliedstaaten der Europdiischen Union zu vertreiben, ist der
Referenzmitgliedstaat,

(i)  falls der AIF in einem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist, der
Herkunftsmitgliedstaat des AIF oder einer der Mitgliedstaaten, in denen
der AIFM einen leistungsfihigen Vertrieb aufzubauen beabsichtigt; oder

(ii)  falls der AIF nicht in einem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist,
einer der Mitgliedstaaten, in denen der AIFM einen leistungsfihigen
Vertrieb aufzubauen beabsichtigt.

Wenn der AIFM beabsichtigt, lediglich einen Nicht-EU-AIF in verschiedenen
Mitgliedstaaten der Europdiischen Union zu vertreiben, ist der
Referenzmitgliedstaat einer dieser Mitgliedstaaten.

Wenn der AIFM beabsichtigt, mehrere EU-AIF in der Europdischen Union zu
vertreiben, ist der Referenzmitgliedstaat,

(i)  falls die betreffenden AIF simtlich in demselben Mitgliedstaat registriert
oder zugelassen sind, der Herkunfstmitgliedstaat der AIF oder der
Mitgliedstaat, in dem der AIFM einen leistungsfihigen Vertrieb der
meisten der betreffenden AIF aufzubauen beabsichtigt;

(ii) falls die betreffenden AIF nicht simtlich in demselben Mitgliedstaat
registriert oder zugelassen sind, der Mitgliedstaat, in dem der AIFM
einen leistungsfiihigen Vertrieb der meisten der betreffenden AIF
aufzubauen beabsichtigt,

Wenn der AIFM beabsichtigt, mehrere EU- und Nicht-EU-AIF oder mehrere
Nicht-EU-AIF in der Europdischen Union zu vertreiben, ist der
Referenzmitgliedstaat der Mitgliedstaat, in dem der AIFM einen
leistungsfihigen Vertrieb der meisten der betreffenden AIF aufzubauen
beabsichtigt.

PE 453.162\97

DE



DE

Entsprechend den Kriterien gemdfi Buchstabe b, Buchstabe c Ziffer i, Buchstabe e
Ziffer i, Buchstabe e Ziffer ii, Buchstabe g Ziffer i und Buchstabe f kann es mehrere
Referenzmitgliedstaaten geben. In einem derartigen Fall schreiben die
Mitgliedstaaten vor, dass der Nicht-EU-AIFM, der beabsichtigt, EU-AIF zu
verwalten, ohne sie zu vertreiben, und/oder von ihm verwaltete AIF gemdf}

Artikel 35f oder 35g in der Europdischen Union zu vertreiben, bei den zustindigen
Behdorden aller Mitgliedstaaten, die gemdf} den unter Buchstabe b, Buchstabe c
Ziffer i, Buchstabe e Ziffer i, Buchstabe e Ziffer ii, Buchstabe g Ziffer i und
Buchstabe f festgelegten Kriterien mogliche Referenzmitgliedstaaten sind, beantragt,
sich untereinander iiber die Festlegung seines Referenzmitgliedstaats zu einigen.
Die betreffenden zustindigen Behirden entscheiden innerhalb eines Monats
gemeinsam, welcher Mitgliedstaat Referenzmitgliedstaat fiir solche Nicht-EU-AIFM
wird. Die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats, der letztendlich als
Referenzmitgliedstaat festgelegt wird, setzen den Nicht-AU-AIFM unverziiglich von
dieser Festlegung in Kenntnis. Wenn der Nicht-EU-AIFM nicht innerhalb von 7
Tagen nach Erlass der Entscheidung ordnungsgemdp iiber die Entscheidung der
zustindigen Behorden informiert wird oder die betreffenden zustindigen Behorden
die Entscheidung nicht rechtzeitig erlassen, kann er seinen Referenzmitgliedstaat
gemdif} den oben aufgefiihrten Kriterien selbst festlegen.

Der AIFM muss in der Lage sein, seine Absicht zu belegen, in einem Mitgliedstaat
einen leistungsfihigen Vertrieb aufzubauen, indem er gegeniiber den zustindigen
Behdirden des von ihm angegebenen Mitgliedstaats seine Vertriebsstrategie

offenlegt.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass der Nicht-EU-AIFM, der beabsichtigt, EU-
AIF zu verwalten, ohne sie zu vertreiben, und/oder von ihm verwaltete AIF gemdf}
Artikel 35f oder 35g in der Europdiischen Union zu vertreiben, seinem
Referenzmitgliedstaat einen Antrag auf Zulassung iibermittelt.

Bei Eingang eines Antrages auf Zulassung beurteilen die zustindigen Behorden, ob
bei der Entscheidung des AIFM hinsichtlich seines Referenzmitgliedstaats die
Kriterien gemdf} Absatz 4 beriicksichtigt wurden. Wenn die zustindigen Behorden
der Ansicht sind, dass dies nicht der Fall ist, lehnen sie den Antrag des Nicht-EU-
AIFM auf Zulassung unter Angabe der Griinde fiir die Ablehnung ab. Wenn die
zustindigen Behorden hingegen der Auffassung sind, dass die Kriterien gemdf}
Absatz 4 beriicksichtigt worden sind, setzen die ESMA von diesem Umstand in
Kenntnis und ersuchen die ESMA, eine Empfehlung zu ihrer Beurteilung
auszusprechen. In ihrer Meldung an die ESMA iibermitteln die zustindigen
Behorden der ESMA die Begriindung des AIFM fiir seine Beurteilung hinsichtlich
des Referenzmitgliedstaats und Informationen iiber die Vertriebsstrategie des AIFM.

Innerhalb eines Monats nach Eingang der Meldung gemdf; Unterabsatz 2 spricht
die ESMA eine an die zustindigen Behorden gerichtete Empfehlung zu deren
Beurteilung beziiglich des Referenzmitgliedstaats gemdf} den in Absatz 4 genannten
Kriterien aus. Die ESMA kann nur dann eine negative Beurteilung aussprechen,
wenn sie der Ansicht ist, dass die Kriterien nach Absatz 4 nicht eingehalten wurden.

Die Frist nach Artikel 6 Absatz 5 wird wiihrend der Uberpriifung durch die ESMA
gemdf} diesem Absatz ausgesetzt.
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Wenn die zustindigen Behiorden entgegen der Empfehlung der ESMA gemdf
Unterabsatz 3 vorschlagen, die Zulassung zu erteilen, setzen sie die ESMA davon
unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis. Die ESMA kann die Tatsache, dass eine
zustindige Behorde ihrer Empfehlung nicht folgt oder beabsichtigt, ihr nicht zu
folgen, veriffentlichen. Die ESMA kann ferner von Fall zu Fall beschliefien, die
von der zustindigen Behorde angegebenen Griinde fiir das Nichtbefolgen der
Empfehlung zu veriffentlichen. Die zustindige Behdrde wird im Voraus iiber eine
solche Veréffentlichung informiert.

Wenn die zustindigen Behirden entgegen der Empfehlung der ESMA gemdf
Unterabsatz 3 vorschlagen, die Zulassung zu erteilen, und der AIFM beabsichtigt,
Anteile von durch ihn verwalteten AIF auf dem Hoheitsgebiet anderer
Mitgliedstaaten als des Referenzmitgliedstaats zu vertreiben, setzen die zustindigen
Behdirden des Referenzmitgliedstaats davon auch die zustindigen Behorden der
betreffenden Mitgliedstaaten unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis. Gegebenfalls
setzen die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats davon auch die
zustindigen Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten der von dem AIFM verwalteten
AIF unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

Wenn eine zustindige Behorde eines Mitgliedstaats nicht mit der Entscheidung des
AIFM hinsichtlich seines Referenzmitgliedstaats einverstanden ist, kénnen die
betreffenden zustindigen Behorden die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis
bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. .../2010
[ESMA] iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

Unbeschadet des Absatzes 8 kann die Zulassung erst dann erteilt werden, wenn die
Jfolgenden zusdtzlichen Bedingungen erfiillt sind:

a)  der Referenzmitgliedstaat wird von dem AIFM gemdif} den Kriterien nach
Absatz 4 angegeben und durch die Offenlegung der Vertriebsstrategie bestiitigt
und das Verfahren gemdf} Absatz 5 wurde von den betreffenden zustindigen
Behdorden durchgefiihrt;

b)  der AIFM hat einen gesetzlichen Vertreter in seinem Referenzmitgliedstaat
ernannt;

c) der gesetzliche Vertreter ist, neben dem AIFM selbst, die Kontaktperson des
Nicht-EU-AIFM fiir die Anleger der betreffenden AIF, fiir die ESMA und fiir
die zustindigen Behorden im Hinblick auf die Titigkeiten, fiir die der AIFM
in der Europdischen Union zugelassen ist, und er ist hinreichend ausgestattet,
um zumindest die Compliance-Funktion gemdpf dieser Richtlinie wahrnehmen
zu konnen;

d)  es bestehen geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen den
zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats, den fiir die betreffenden
EU-AIF zustindigen Behorden und den Aufsichtsbehorden des Drittstaats, in
dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, damit zumindest ein effizienter
Informationsaustausch gewdhrleistet ist, der den zustindigen Behdirden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM ermaglicht, ihre Aufgaben gemdf; dieser
Richtlinie wahrzunehmen;
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e)  das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIFM seinen Sit; hat, steht nicht auf der
Liste der nicht kooperativen Liinder und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe
»Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwische und Terrorismusfinanzierung*
aufgestellt wurde;

f)  der Drittstaat, in dem der Nicht-EU-AIFM seinen Sitz hat, hat mit dem

Referenzmitgliedstaat eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Normen
gemdf Artikel 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung auf dem Gebiet der Steuern vom Einkommen und
Vermagen volistindig entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch
in Steuerangelegenheiten, ggf. einschliefilich multilateraler Abkommen iiber
die Besteuerung, gewiihrleistet;

g)  Die auf AIFM anwendbaren Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines
Drittlandes oder die Beschrinkungen der Aufsichts- und
Ermittlungsbefugnisse der Aufsichtsbehérden des Drittlandes hindern die
zustindigen Behorden nicht an der effektiven Wahrnehmung ihrer
Aufsichtsfunktionen gemdpf dieser Richtlinie.

Wenn eine zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats nicht mit der
Bewertung der Anwendung der Buchstaben a, b, ¢, d, e und g dieses Absatzes 7
durch die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM
einverstanden ist, konnen die betreffenden zustindigen Behiorden die Angelegenheit
der ESMA zur Kenntnis bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

Wenn eine fiir einen EU-AIF zustindige Behirde die gemdf} Buchstabe d des
vorliegenden Absatzes 7 geforderten Vereinbarungen iiber Zusammenarbeit nicht
innerhalb eines angemessenen Zeitraums abschliefit, konnen die zustindigen
Behorden des Referenzmitgliedstaats die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis
bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. .../2010
[ESMA] iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

Die Zulassung wird im Einklang mit dem Bestimmungen des Kapitels IV erteilt, die
sinngemdf} gelten, wobei

a) die Angaben gemdf} Artikel 5 Absatz 2 durch Folgendes ergdnzt werden:

i) eine Begriindung des AIFM fiir die von ihm vorgenommene Beurteilung
beziiglich des Referenzmitgliedstaats gemdf} den Kriterien nach Absatz 4
sowie Angaben zur Vertriebsstrategie;

ii) eine Liste der Bestimmungen dieser Richtlinie, deren Einhaltung dem
AIFM unmaoglich ist, da ihre Einhaltung durch den AIFM gemdf
Absatz 2 Buchstabe b nicht mit der Einhaltung einer Rechtsvorschrift,
der der Nicht-EU-AIFM und/oder, falls zutreffend, der in der
Europdischen Union vertriebene Nicht-EU-AIF unterliegt, zu
kombinieren ist;
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iii)  schriftliche Belege auf der Grundlage der von der ESMA
ausgearbeiteten technischen Regulierungsstandards, dass (i) durch die
betreffenden Rechtsvorschriften des Drittstaats fiir eine Vorschrift Sorge
getragen wird, die den Vorschriften, die nicht eingehalten werden
konnen, gleichwertig ist, denselben regulatorischen Zweck verfolgt und
den Anlegern des betreffenden AIF dasselbe Maf} an Schut bietet, und
dass (ii) der AIFM mit dieser gleichwertigen Vorschrift in Einklang
steht; diese schriftlichen Belege werden durch ein Rechtsgutachten zur
Existenz der betreffenden inkompatiblen Vorschrift im Recht des
Drittstaats untermauert, das auch eine Beschreibung des
Regulierungszwecks und der Merkmale des Anlegerschutzes enthiilt, die
mit der Vorschrift angestrebt werden; und

(iv) Name und Anschrift des gesetzlichen Vertreters des AIFM;

b)  die Angaben gemdf} Artikel 5 Absatz 3 auf den EU-AIF, den der AIFM zu
verwalten beabsichtigt, und gegebenfalls auf die von dem AIFM verwalteten
AIF, die er mit einem Pass in der Europdischen Union zu vertreiben
beabsichtigt, beschriinkt werden kénnen;

¢) die Bedingung nach Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a unbeschadet des
Absatzes 2 Buchstabe b des vorliegenden Artikels gilt;

d) die Bedingung von Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe e keine Anwendung findet;

e)  Artikel 6 Absatz 5 Unterabsatz 2 durch Folgendes ergénzt wird: ,,die nach
Artikel 35d Absatz 13 Ziffer i bereitgestellten Angaben®.

Wenn eine zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats nicht mit der von den
zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM erteilten Zulassung
einverstanden ist, konnen die betreffenden zustindigen Behorden die Angelegenheit
der ESMA zur Kenntnis bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

Sind die zustindigen Behiorden des Referenzmitgliedstaats der Auffassung, dass der
AIFM gemdf} Absatz 2 von der Einhaltung bestimmter Vorschriften dieser Richtlinie
befreit werden kann, so setzen sie die ESMA hiervon unverziiglich in Kenntnis. Sie
untermauern diese Beurteilung mit den von dem AIFM gemdify Absatz 8 Buchstabe a
Ziffer ii und iii iibermittelten Angaben.

Innerhalb eines Monats nach Eingang der Mitteilung nach Unterabsatz 1 spricht
die ESMA eine an die zustindigen Behorden gerichtete Empfehlung hinsichtlich der
Anwendung der Ausnahme von der Einhaltung der Richtlinie aufgrund der
Unvereinbarkeit gemdfy Absatz 2 aus. In der Empfehlung kann insbesondere darauf
eingegangen werden, ob auf der Grundlage der vom AIFM gemdf} Absatz 8
Buchstabe a Ziffer ii und iii iibermittelten Angaben sowie der technischen
Agquivalenzstandards die Voraussetzungen fiir eine solche Befreiung erfiillt sind. Die
ESMA ist bemiiht, eine gemeinsame europdische Aufsichtskultur und kohdrente
Aufsichtspraktiken zu schaffen und bei den zustindigen Behirden eine kohdrente
Herangehensweise hinsichtlich der Anwendung dieses Absatzes zu gewdhrleisten.
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Die Frist nach Artikel 6 Absatz 5 wird wiihrend der Uberpriifung durch die ESMA
gemdf} diesem Absatz ausgesetzt.

Wenn die zustindigen Behiorden des Referenzmitgliedstaats entgegen der
Empfehlung der ESMA gemdf} Unterabsatz 2 vorschlagen, die Zulassung zu
erteilen, setzen sie die ESMA davon unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis. Die
ESMA kann die Tatsache, dass eine zustindige Behdorde ihrer Empfehlung nicht
folgt oder beabsichtigt, ihr nicht zu folgen, verdffentlichen. Die ESMA kann ferner
von Fall zu Fall beschliefien, die von den zustindigen Behorden angegebenen
Griinde fiir das Nichtbefolgen der Empfehlung zu veriffentlichen. Die
entsprechenden zustindigen Behorden werden im Voraus iiber eine solche
Veriffentlichung informiert.

Wenn die zustindigen Behirden entgegen der Empfehlung der ESMA gemdf
Unterabsatz 2 vorschlagen, die Zulassung zu erteilen, und der AIFM beabsichtigt,
Anteile von durch ihn verwalteten AIF auf dem Hoheitsgebiet anderer
Mitgliedstaaten als des Referenzmitgliedstaats zu vertreiben, setzen die zustindigen
Behdirden des Referenzmitgliedstaats davon auch die zustindigen Behorden der
betreffenden Mitgliedstaaten unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

Wenn eine zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats nicht mit der
Bewertung der Anwendung des vorliegenden Absatzes 9 durch die zustindigen
Behdirden des Referenzmitgliedstaats des AIFM einverstanden ist, kénnen die
betreffenden zustindigen Behorden die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis
bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. .../2010
[ESMA] iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats unterrichten die ESMA
unverziiglich iiber das Ergebnis des Erstzulassungsprozesses, iiber Anderungen bei
der Zulassung des AIFM und iiber einen Entzug der Zulassung.

Die zustindigen Behidrden unterrichten die ESMA von den Zulassungsantriigen, die
sie abgelehnt haben, und iibermitteln dabei Angaben zu den AIFM, die eine
Zulassung beantragt haben, sowie die Griinde fiir die Ablehnung. Die ESMA fiihrt
ein zentrales Verzeichnis dieser Angaben, dass den zustindigen Behorden in der EU
auf Anfrage zur Verfiigung gestellt wird. Die zustindigen Behorden behandeln diese
Informationen vertraulich.

Grundsiitzlich hat die weitere Geschiiftsentwicklung des AIFM in Europa keine
Auswirkungen auf den Referenzmitgliedstaat. Unter den im Folgenden

aufgefiihrten Umstinden muss — oder gegebenfalls kann — der Referenzmitgliedstaat
jedoch gediindert werden:

a) Wenn der AIFM innerhalb von zwei Jahren nach seiner Erstzulassung seine
Vertriebsstrategie indert und wenn diese Anderung, falls die geinderte
Vertriebsstrategie die urspriingliche Vertriebsstrategie gewesen wire, die
Festlegung des Referenzmitgliedstaats beeinflusst hditte, setzt der AIFM die
zustindigen Behdrden des urspriinglichen Referenzmitgliedstaats von dieser
Anderung vor ihrer Durchfiihrung in Kenntnis und gibt seinen
Referenzmitgliedstaat gemdf} den Kriterien nach Absat; 4 und entsprechend
der neuen Strategie an. Der AIFM begriindet seine Beurteilung, indem er
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seine neue Vertriebsstrategie seinem urspriinglichen Referenzmitgliedstaat
gegeniiber offenlegt. Der AIFM hat gleichzeitig anzugeben, wer nach Eintritt
der Anderung sein gesetzlicher Vertreter wiire, der seinen Sitz im neuen
Referenzmitgliedstaat haben muss. Diese Informationen sollten sich
mindestens auf den Namen und die Adresse eines solchen Vertreters
erstrecken.

Der urspriingliche Referenzmitgliedstaat beurteilt, ob die Festlegung durch
den AIFM gemdif Buchstabe a Unterabsatz 1 korrekt ist, und setzt die ESMA
von dieser Beurteilung in Kenntnis. Die ESMA gibt zu der von den
zustindigen Behdrden vorgenommenen Beurteilung eine Empfehlung ab. In
ihrer Meldung an die ESMA iibermitteln die zustindigen Behorden der ESMA
die Begriindung des AIFM fiir seine Beurteilung hinsichtlich des
Referenzmitgliedstaats und Informationen iiber die neue Vertriebsstrategie des
AIFM.

Innerhalb eines Monats nach Eingang der Meldung gemdf} Buchstabe a
Unterabsatz 2 spricht die ESMA eine an die zustindigen Behorden gerichtete
Empfehlung zu deren Beurteilung aus. Die ESMA kann nur dann eine
negative Beurteilung aussprechen, wenn sie der Ansicht ist, dass die Kriterien
nach Absatz 4 nicht eingehalten wurden.

Nachdem die zustindigen Behirden des urspriinglichen
Referenzmitgliedstaats die Empfehlung der ESMA erhalten haben, setzen sie
den Nicht-EU-AIFM, dessen urspriinglichen gesetzlichen Vertreter und die
ESMA von ihrer Entscheidung in Kenntnis.

Wenn die zustindigen Behdrden des urspriinglichen Referenzmitgliedstaats
mit der von dem AIFM vorgenommenen Beurteilung einverstanden sind,
setzen sie auch die zustindigen Behdirden des neuen Referenzmitgliedstaats
von der Anderung in Kenntnis. Der urspriingliche Referenzmitgliedstaat
libermittelt dem neuen Referenzmitgliedstaat unverziiglich eine Abschrift der
Zulassungs- und Aufsichtsunterlagen des AIFM. Von der Ubermittlung der
Zulassungs- und Aufischtsunterlagen an sind die zustindigen Behorden des
neuen Mitgliedstaats fiir das Zulassungsverfahren des AIFM und die Aufsicht
iiber ihn zustindig.

Wenn die abschliefiende Beurteilung der zustindigen Behiorden im
Widerspruch zu den Empfehlungen der ESMA gemdift Buchstabe a
Unterabsatz 3 steht, setzen sie die ESMA davon unter Angabe ihrer Griinde in
Kenntnis. Die ESMA kann die Tatsache, dass eine zustindige Behorde ihrer
Empfehlung nicht folgt oder beabsichtigt, ihr nicht zu folgen, veriffentlichen.
Die ESMA kann ferner von Fall zu Fall beschliefien, die von den zustindigen
Behorden angegebenen Griinde fiir das Nichtbefolgen der Empfehlung zu
veriffentlichen. Die entsprechenden zustindigen Behorden werden im Voraus
iiber eine solche Veriffentlichung informiert.

Wenn die abschliefiende Beurteilung durch die zustindigen Behdrden der
Empfehlung der ESMA gemdf} Buchstabe a Unterabsatz 3 zuwiderliuft und
der AIFM Anteile von durch ihn verwalteten AIF auf dem Hoheitsgebiet
anderer Mitgliedstaaten als des urspriinglichen Referenzmitgliedstaats
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vertreibt, setzen die zustindigen Behorden des urspriinglichen
Referenzmitgliedstaats davon auch die zustindigen Behorden der betreffenden
Mitgliedstaaten unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis. Gegebenfalls setzen
die zustindigen Behdirden des Referenzmitgliedstaats davon auch die
zustindigen Behorden der Herkunfismitgliedstaaten der von dem AIFM
verwalteten AIF unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

b)  Wenn sich anhand des tatséiichlichen Verlaufs der Geschiiftsentwicklung des
AIFM in der Europdischen Union innerhalb von zwei Jahren nach seiner
Zulassung erweist, dass die von dem AIFM zum Zeitpunkt seiner Zulassung
vorgelegte Vertriebsstrategie nicht den Tatsachen entsprach bzw. dass der
AIFM diesbeziiglich falsche Angaben gemacht hat, oder wenn der AIFM seine
Vertriebsstrategie ohne Einhaltung der Bestimmungen nach Buchstabe a
dndert, fordern die zustindigen Behorden des urspriinglichen
Referenzmitgliedstaats den AIFM auf, gemdpf} der tatsichlichen
Vertriesstrategie den korrekten Referenzmitgliedstaat anzugeben. Das
Verfahren nach Buchstabe a ist sinngemdf} anzuwenden. Wenn der AIFM der
Aufforderung der zustindigen Behorden nicht nachkommt, entziehen sie ihm
die Zulassung.

¢)  Wenn der AIFM seine Vertriebsstrategie nach Ablauf der unter Buchstabe a
genannten Zeitspanne dndert und seinen Referenzmitgliedstaat entsprechend
der neuen Vertriebsstrategie dndern will, kann der AIFM bei den zustindigen
Behdorden des urspriinglichen Referenzmitgliedstaats einen Antrag auf
Anderung seines Referenzmitgliedstaats stellen. Das Verfahren nach
Buchstabe a ist sinngemdf} anzuwenden.

Wenn eine zustindige Behorde eines Mitgliedstaats nicht mit der Beurteilung
hinsichtlich der Festlegung des Referenzmitgliedstaats einverstanden ist, kénnen die
betreffenden zustindigen Behorden die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis
bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. .../2010
[ESMA] iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

Alle zwischen den zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM und
dem AIFM auftretenden Streitigkeiten werden im Einklang mit dem Recht des
Referenzmitgliedstaats beigelegt und unterliegen dessen Gerichtsbarkeit.

Alle zwischen dem AIFM oder dem AIF und Anlegern aus der EU auftretenden
Streitigkeiten werden im Einklang mit dem Recht eines Mitgliedstaats beigelegt und
unterliegen dessen Gerichtsbarkeit.

Die Kommission erlésst nach dem in Artikel 49 Absatz 2 genannten
Regelungsverfahren Durchfiihrungsbestimmungen zur Festlegung des Verfahrens,
das die als Referenzmitgliedstaaten in Frage kommenden Mitgliedstaaten
anzuwenden haben, wenn sie gemdf} Absatz 4 Unterabsatz 2 bestimmen, welcher von
ihnen der Referenzmitgliedstaat wird.

Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte gemdfy Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften iiber die in Absatz 7 Buchstabe d
genannten Kooperationsvereinbarungen, um so einen einheitlichen Rahmen zur
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Erleichterung des Abschlusses derartiger Vereinbarungen mit Drittlindern zu
konzipieren.

Zur Gewdhrleistung der einheitlichen Anwendung dieses Artikels kann die ESMA
Leitlinien erlassen, in denen die Bedingungen fiir die Anwendung der von der
Kommission erlassenen Vorschriften fiir die in Absat; 7 Buchstabe d genannten
Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit festgelegt werden.

Die ESMA erstellt Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards, in denen der
Mindestinhalt der in Absatz 7 Buchstabe d genannten Kooperationsvereinbarungen
festgelegt wird, um zu gewdihrleisten, dass die zustindigen Behdérden des
Referenzmitgliedstaats und des Aufnahmemitgliedstaats ausreichende
Informationen erhalten, um ihre Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse gemdf}
dieser Richtlinie wahrnehmen kionnen.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Um eine konsequente Harmonisierung dieses Artikels zu gewihrleisten, erstellt die
ESMA Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards, in denen die Verfahren fiir
die Koordinierung und den Informationsaustausch zwischen der zustindigen
Behorde des Referenzmitgliedstaats und den zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM festgelegt werden.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsaty 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards gemdf} Artikel 10 bis 7d der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Lehnt eine zustindige Behorde einen Antrag auf Informationsaustausch gemdf} den
Bestimmungen der in Absatz 17 erwihnten technischen Standards ab, konnen die
zustindigen Behorden die Angelegenheit an die ESMA verweisen, die im Rahmen
der ihr durch Artikel 11 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 iibertragenen Befugnisse
titig werden kann.

Gemdfy Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] fordert die ESMA
einen effizienten bi- und multilateralen Informationsaustausch zwischen den
zustindigen Behorden der Referenzmitgliedstaaten des nicht EU-AIFM und den
zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten des betreffenden AIFM, wobei
sie den nach den -einschligigen Gemeinschaftsvorschriften geltenden
Geheimhaltungs- und Datenschutzbestimmungen in vollem Umfang Rechnung
trigt.

Gemdfp Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] iibt die ESMA eine
allgemeine Koordinierungsfunktion zwischen der zustindigen Behorde des
Referenzmitgliedstaats des Nicht-EU-AIFM und den zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten des betreffenden AIFM aus. Die ESMA kann
insbesondere
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a) den Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden erleichtern;

b) den Umfang der Informationen festlegen, die die zustindige Behorde des
Referenzmitgliedstaats den zustindigen Behorden der betreffenden
Aufnahmemitgliedstaaten zur Verfiigung stellen sollte;

¢) im Falle von Entwicklungen, die das Funktionieren der Finanzmdrkte
gefihrden konnten, alle geeigneten Mafinahmen treffen, um die
Koordinierung der Mafinahmen, die von der zustindigen Behorde des
Referenzmitgliedstaats und den zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats in Bezug auf Nicht-EU-AIFM ergriffen werden, zu
erleichtern;

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewdhrleisten,
kann die ESMA Entwiirfe fiir technische Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um
Form und Inhalt des in Absatz 11 Buchstabe c genannten Antrags festzulegen.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Um eine einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewdhrleisten, arbeitet die
ESMA Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards fiir Folgendes aus:

a) die Art und Weise, in der der AIFM die in dieser Richtlinie festgelegten
Anforderungen erfiillen sollte, unter Beriicksichtgung dessen, dass der AIFM
seinen Sitz in einem Drittstaat hat; insbesondere die Ubermittlung der gemiif3
Artikel 19 bis 21 geforderten Informationen;

b)  unter welchen Bedingungen angenommen wird, dass die Rechtsvorschriften,
denen ein Nicht-EU-AIFM oder ein Nicht-EU-AIF unterliegt, eine
gleichwertige Bestimmung mit dem selben regulatorischen Zweck und dem
gleichen Schutzniveau fiir die betreffenden Anleger enthalten.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Artikel 35¢e

Vergleichende Analyse der Zulassung von und der Aufsicht iiber Nicht-EU-AIFM

Die ESMA unterzieht die Aufsichtstitigkeit der zustindigen Behorden in Bezug auf
die Zulassung und die Uberwachung von Nicht-EU-AIFM unter Anwendung der
Artikel 35d, 35f, 35g und 35h jihrlich einer vergleichenden Analyse, um die
Kohdrenz der Aufsichtstitigkeit im Einklang mit Artikel 30 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] weiter zu erhohen.
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Bis zu dem in Artikel 54 Absatz 1 Unterabsat; 1 genannten Datum arbeitet die
ESMA Methoden aus, die eine objektive Beurteilung und einen Vergleich der
liberpriiften Behorden ermaoglichen.

Die vergleichende Analyse erstreckt sich insbesondere auf die Beurteilung von
Folgendem:

a)der Grad der Konvergenz in den Aufsichtpraktiken, der bei der Zulassung von und
Aufsicht iiber Nicht-EU-AIFM erreicht worden ist;

b)das Map, in dem die Aufsichtpraxis die in dieser Richtlinie festgelegten Ziele
erreicht;

¢)die Wirksamkeit und der Grad der Konvergenz, die bei der Durchsetzung der
Bestimmungen dieser Richtlinie und ihrer Durchfiihrungsbestimmungen
sowie der von der ESMA gemiifi dieser Richtlinie ausgearbeiteten technischen
Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards erreicht wurden, einschlieflich
administrativer Maffnahmen und Sanktionen, die bei Nichteinhaltung dieser
Bestimmungen gegen Nicht-EU-AIFM verhéingt wurden.

Auf der Grundlage der Ergebnisse der vergleichenden Analyse kann die ESMA
gemdify Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] Leitlinien und
Empfehlungen herausgeben, um einheitliche, effiziente und wirksame Praktiken fiir
die Aufsicht iiber Nicht-EU-AIFM zu schaffen.

Die zustindigen Behidrden werden alle erforderlichen Anstrengungen unternehmen,
um diesen Leitlinien und Empfehlungen nachzukommen.

Binnen zwei Monaten nach der Herausgabe einer Leitlinie oder Empfehlung
bestitigt jede zustindige Behorde, ob sie dieser Leitlinie oder Empfehlung
nachkommt oder nachzukommen beabsichtigt. Wenn eine zustindige Behorde der
Leitlinie oder Empfehlung nicht nachkommt oder nachzukommen beabsichtigt, teilt
sie dies der ESMA unter Angabe der Griinde mit.

Die ESMA veroffentlicht die Tatsache, dass eine zustindige Behérde dieser Leitlinie
oder Empfehlung nicht nachkommt oder nachzukommen beabsichtigt. Die ESMA
kann ferner von Fall zu Fall beschliefien, die von der zustindigen Behérde
angegebenen Griinde dafiir, den Leitlinien oder Empfehlungen nicht
nachzukommen, zu veroffentlichen. Die zustindige Behorde wird im Voraus iiber
eine solche Veroffentlichung informiert.

In dem Bericht gemdif} Artikel 43 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. .../2010
[ESMA] teilt die ESMA dem Europdischen Parlament, dem Rat und der
Kommission mit, welche Leitlinien und Empfehlungen gemdf} diesem Artikel
herausgegeben wurden und welche zustindigen Behorden diesen nicht
nachgekommen sind, wobei auch erliutert wird, wie die ESMA sicherzustellen
gedenkt, dass die zustindigen Behorden den Empfehlungen und Leitlinien in
Zukunft nachkommen werden.
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Die Kommission wird diese Berichte bei ihrer Uberpriifung dieser Richtlinie gemiif3
Artikel 54c und bei jeder weiteren Ex-post-Bewertung, die sie gegebenfalls
vornimmt, gebiihrend beriicksichtigen.

Die ESMA veriffentlicht die im Zuge dieser vergleichenden Analysen ermittelten
bewdhrten Verfahren. Ferner konnen alle anderen Ergebnisse der vergleichenden
Analysen offentlich bekannt gemacht werden, vorbehaltlich der Zustimmung der
zustindigen Behorde, die der vergleichenden Analyse unterzogen wurde.

Artikel 35f

Bedingungen fiir den mit EU-Pass erfolgenden Vertrieb von durch Nicht-EU-AIFM

verwaltete EU-AIF in der Europdischen Union

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein ordnungsgemdf} zugelassener Nicht-EU-
AIFM Anteile eines EU-AIF, den er verwaltet, an professionelle Anleger in der
Europiischen Union mit einem Pass vertreiben kann, sobald die in diesem Artikel
festgelegten Bedingungen erfiillt sind.

Beabsichtigt der AIFM, die Anteile des EU-AIF in seinem Referenzmitgliedstaat zu
vertreiben, so iibermittelt er den zustindigen Behorden seines
Referenzmitgliedstaats fiir jeden EU-AIF, den er zu vertreiben beabsichtigt, eine
Meldung.

Das Meldeschreiben umfasst die Dokumentation und die Angaben gemdfy Anhang
111

Spiitestens twanzig Arbeitstage nach Eingang des vollstindigen Meldeschreibens
nach Absatz 2 teilen die zustindigen Behiorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM
dem AIFM mit, ob er auf dem Hoheitsgebiet des Referenzmitgliedstaats mit dem
Vertrieb des im Meldeschreiben nach Absatz 2 genannten AIF beginnen kann. Die
zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM konnen den Vertrieb
des AIF nur untersagen, wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM oder der
AIFM im Allgemeinen gegen eine oder mehrere Bestimmungen dieser Richtlinie
verstofit. Im Falle einer positiven Entscheidung kann der AIFM ab dem Datum der
Mitteilung der zustindigen Behdrden, in der bestitigt wird, dass der AIFM mit dem
Vertrieb des AIF beginnen kann, in seinem Referenzmitgliedstaat mit dem Vertrieb
des AIF beginnen.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM teilen zudem der
ESMA und den fiir den AIF zustindigen Behorden mit, dass der AIFM in seinem
Referenzmitgliedstaat mit dem Vertrieb von Anteilen des AIF beginnen kann.

Beabsichtigt der AIFM, die Anteile von EU-AIF iiber seinen Referenzmitgliedstaat
hinaus auch in anderen Mitgliedstaaten zu vertreiben, so iibermittelt er den
zustindigen Behorden seines Referenzmitgliedstaats fiir jeden EU-AIF, den er zu
vertreiben beabsichtigt, eine Meldung.

Das Meldeschreiben umfasst die Dokumentation und die Angaben gemdf} Anhang
.
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Spiitestens zwanzig Arbeitstage nach dem Eingang des vollstindigen
Meldeschreibens nach Absatz 4 leiten die zustindigen Behorden des
Referenzmitgliedstaats dieses an die zustindigen Behdérden der Mitgliedstaaten
weiter, in denen die Anteile des AIF vertrieben werden sollen. Eine solche
Weiterleitung findet nur dann statt, wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM
und der AIFM im Allgemeinen den Bestimmungen dieser Richtlinie entspricht.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM fiigen eine
Bescheinigung iiber die Zulassung des betreffenden AIFM zur Verwaltung von AIF
mit der betreffenden Anlagestrategie bei.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM unterrichten den
AIFM unverziiglich iiber die Weiterleitung des Meldeschreibens. Der AIFM kann
ab dem Datum dieser Unterrichtung mit dem Vertrieb des AIF im betreffenden
Aufnahmemitgliedstaat des AIFM beginnen.

Die zustindigen Behdrden des Referenzmitgliedstaats des AIFM teilen zudem der
ESMA und den fiir den AIF zustindigen Behdrden mit, dass der AIFM in seinem
Aufnahmemitgliedstaat bzw. seinen Aufnahmemitgliedstaaten von Anteilen des AIF
beginnen kann.

Die Vorkehrungen nach Anhang IV Buchstabe h unterliegen den
Rechtsvorschriften und der Aufsicht des Aufnahmemitgliedstaats bzw. der
Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das in Absatz 4 genannte Meldeschreiben des
AIFM und die in Absatz 5 genannte Bescheinigung in einer in der internationalen
Finanzwelt gebriuchlichen Sprache bereitgestellt werden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustindigen Behirden die elektronische
Ubermittlung und Archivierung der in Absatz 6 genannten Unterlagen akzeptieren.

Bei einer erheblichen Anderung der nach Absatz 2 und/oder Absatz 4 iibermittelten
Angaben teilt der AIFM den zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats diese
Anderung mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung schriftlich mit.
Wird die Anderung durch unvorhersehbare Umstinde hervorgerufen, kann die
Mitteilung auch unmittelbar nach dem Eintritt der Anderung erfolgen.

Sollte die geplante Anderung dazu fiihren, dass die Verwaltung des AIF durch den
AIFM oder der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser
Richtlinie entspricht, teilen die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des
AIFM dem AIFM unverziiglich mit, dass er die Anderung nicht durchfiihren darf.

Wenn die geplante Anderung ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen
durchgefiihrt wird oder wenn eine durch einen unvorhersehbaren Umstand
ausgeloste Anderung dazu fiihrt, dass die Verwaltung des AIF durch den AIF oder
der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser Richtlinie
entspricht, ergreifen die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des
AIFM alle gebotenen regulatorischen Mafinahmen gemdf} Artikel 41, einschliefilich,
falls erforderlich, einer ausdriicklichen Untersagung des Vertriebs des AIF.
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Wenn die Anderungen zulissig sind, d.h. wenn sie sich nicht auf die Vereinbarkeit
der Verwaltung des AIF durch den AIFM oder des AIFM im Allgemeinen mit den
Bestimmungen dieser Richtlinie auswirken, unterrichten die zustindigen Behorden
des Referenzmitgliedstaats die ESMA und gegebenenfalls die zustindigen Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats (der Aufnahmemitgliedstaaten), soweit die

Anderungen die Beendigung des Vertriebs von bestimmten AIF oder zusiitzlichen
AIF betreffen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewdhrleisten,
kann die ESMA Entwiirfe fiir technische Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um
Folgendes zu prizisieren:

a) Form und Inhalt des Standardmodells des Meldeschreibens nach Absatz 2 und
4,

b)  Form und Inhalt des Standardmodells der Bescheinigung nach Absatz 5;
¢) die Form der Ubermittlung nach Absatz 5;
d)  die Form der schriftlichen Mitteilung nach Absatz 9.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Unbeschadet des Artikels 35j Absatz 1 schreiben die Mitgliedstaaten vor, dass die
von dem AIFM verwalteten und vertriebenen AIF nur an professionelle Anleger
vertrieben werden diirfen.

Artikel 35g

Bedingungen fiir den in der Europdischen Union mit einem EU-Pass erfolgenden Vertrieb

von Nicht-EU-AIF, die von einem Nicht-EU-AIFM verwaltet werden

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein ordnungsgemdf} zugelassener Nicht-EU-
AIFM Anteile eines Nicht-EU-AIF, den er verwaltet, an professionelle Anleger in
der Europiiischen Union mit einem Pass vertreiben kann, sobald die in diesem
Artikel festgelegten Bedingungen erfiillt sind.

Der AIFM muss simtliche in dieser Richtlinie festgelegten Anforderungen erfiillen.
Dariiber hinaus gelten die folgenden Bedingungen:

a) es bestehen geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen den
zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats und der Aufsichtsbehorde
des Drittstaats, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, damit zumindest ein
effizienter Informationsaustausch gewidhrleistet ist, der den zustindigen
Behorden ermaoglicht, ihre Aufgaben gemdpf; dieser Richtlinie wahrzunehmen.

b)  der Drittstaat, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, steht nicht auf der
Liste der nicht kooperativen Linder und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe
wFinanzielle Mafinahmen gegen Geldwische und Terrorismusfinanzierung*
aufgestellt wurde;
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¢)  das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, hat mit dem
Referenzmitgliedstaat sowie mit jedem anderen Mitgliedstaat, in dem die Anteile
des Nicht-EU-EIF vertrieben werden sollen, eine Vereinbarung unterzeichnet,
die dem Standard von Artikel 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung auf dem Gebiet der Steuern vom Einkommen und
Vermogen vollstidndig entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten, ggf. einschlieBlich multilateraler Abkommen iiber die
Besteuerung, gewéhrleistet.

Wenn eine zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats nicht mit der
Bewertung der Anwendung von Buchstabe a und b des vorliegenden Absatzes 2
durch die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM
einverstanden ist, konnen die betreffenden zustindigen Behiorden die Angelegenheit
der ESMA zur Kenntnis bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

Der AIFM iibermittelt den zustindigen Behorden seines Referenzitgliedstaats eine
Meldung fiir jeden Nicht-EU-AIF, den er in seinem Referenzmitgliedstaat zu
vertreiben beabsichtigt.

Das Meldeschreiben umfasst die Dokumentation und die Angaben gemdfy Anhang
111

Spiitestens zwanzig Arbeitstage nach Eingang des volistindigen Meldeschreibens
nach Absatz 3 teilen die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM
dem AIFM mit, ob er auf dem Hoheitsgebiet des Referenzmitgliedstaats mit dem
Vertrieb des im Meldeschreiben nach Absatz 3 genannten AIF beginnen kann. Die
zustindigen Behérden des Referenzmitgliedstaats des AIFM kénnen den Vertrieb
des AIF nur untersagen, wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM oder der
AIFM im Allgemeinen gegen eine oder mehrere Bestimmungen dieser Richtlinie
verstofit. Im Falle einer positiven Entscheidung kann der AIFM ab dem Datum der
Mitteilung der zustindigen Behdrden, in der bestitigt wird, dass der AIFM mit dem
Vertrieb des AIF beginnen kann, in seinem Referenzmitgliedstaat mit dem Vertrieb
des AIF beginnen.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM teilen zudem der
ESMA mit, dass der AIFM im Referenzmitgliedstaat mit dem Vertrieb von Anteilen
des AIF beginnen kann.

Beabsichtigt der AIFM, die Anteile von Nicht-EU-AIF iiber seinen
Referenzmitgliedstaat hinaus auch in anderen Mitgliedstaaten zu vertreiben, so
iibermittelt er den zustindigen Behirden seines Referenzmitgliedstaats fiir jeden
Nicht-EU-AIF, den er zu vertreiben beabsichtigt, ein Meldeschreiben.

Das Meldeschreiben umfasst die Dokumentation und die Angaben gemdf} Anhang
v.

Spiitestens zwanzig Arbeitstage nach dem Eingang des vollstindigen
Meldeschreibens nach Absatz 5 leiten die zustindigen Behorden des
Referenzmitgliedstaats dieses an die zustindigen Behdorden der Mitgliedstaaten
weiter, in denen die Anteile des AIF vertrieben werden sollen. Eine solche
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Weiterleitung findet nur dann statt, wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM
und der AIFM im Allgemeinen den Bestimmungen dieser Richtlinie entspricht.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM fiigen eine
Bescheinigung iiber die Zulassung des betreffenden AIFM zur Verwaltung von AIF
mit der betreffenden Anlagestrategie bei.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM unterrichten den
AIFM unverziiglich iiber die Weiterleitung des Meldeschreibens. Der AIFM kann
ab dem Datum dieser Unterrichtung mit dem Vertrieb des AIF im betreffenden
Aufnahmemitgliedstaat des AIFM beginnen.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des AIFM teilen zudem der
ESMA mit, dass der AIFM im (in den) Aufnahmemitgliedstaat(en) mit dem Vertrieb
von Anteilen des AIF beginnen kann.

Die Vorkehrungen nach Anhang IV Buchstabe h unterliegen den
Rechtsvorschriften und der Aufsicht des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM, soweit
diese von denen des Referenzmitgliedstaats abweichen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das in Absatz 5 genannte Meldeschreiben des
AIFM und die in Absatz 6 genannte Bescheinigung in einer in der internationalen
Finanzwelt gebrduchlichen Sprache bereitgestellt werden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustindigen Behirden die elektronische
Ubermittlung und Archivierung der in Absatz 6 genannten Unterlagen akzeptieren.

Bei einer erheblichen Anderung der nach Absatz 3 und/oder Absatz 5 iibermittelten
Angaben teilt der AIFM den zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats diese
Anderung mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung schriftlich mit.
Wird die Anderung durch unvorhersehbare Umstinde hervorgerufen, kann die
Mitteilung auch unmittelbar nach dem Eintritt der Anderung erfolgen.

Solite die geplante Anderung dazu fiihren, dass die Verwaltung des AIF durch den
AIFM oder der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser
Richtlinie entspricht, teilen die zustindigen Behirden des Referenzmitgliedstaats des
AIFM dem AIFM unverziiglich mit, dass er die Anderung nicht durchfiihren darf.

Wenn die geplante Anderung ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen
durchgefiihrt wird oder wenn eine durch einen unvorhersehbaren Umstand
ausgeloste Anderung dazu fiihrt, dass die Verwaltung des AIF durch den AIF oder
der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser Richtlinie
entspricht, ergreifen die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des
AIFM alle gebotenen regulatorischen Mafinahmen gemidf} Artikel 41, einschliefilich,
falls erforderlich, einer ausdriicklichen Untersagung des Vertriebs des AIF.

Wenn die Anderungen zulissig sind, d.h. wenn sie sich nicht auf die Vereinbarkeit
der Verwaltung des AIF durch den AIFM oder des AIFM im Allgemeinen mit den
Bestimmungen dieser Richtlinie auswirken, unterrichten die zustindigen Behirden
des Referenzmitgliedstaats die ESMA und gegebenenfalls die zustindigen Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats (der Aufnahmemitgliedstaaten), soweit die
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Anderungen die Beendigung des Vertriebs von bestimmten AIF oder zusitzlichen
AIF betreffen.

Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften iiber die in Absatz 2 Buchstabe a
genannten Kooperationsvereinbarungen, um so einen einheitlichen Rahmen zur
Erleichterung des Abschlusses derartiger Vereinbarungen mit Drittlindern zu
konzipieren.

Zur Gewdhrleistung der einheitlichen Anwendung dieses Artikels kann die ESMA
Leitlinien erlassen, in denen die Bedingungen fiir die Anwendung der von der
Kommission erlassenen Vorschriften fiir die in Absat; 2 Buchstabe a genannten
Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit festgelegt werden.

Die ESMA erstellt Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards, in denen der
Mindestinhalt der in Absatz 2 Buchstabe a genannten Kooperationsvereinbarungen
festgelegt wird, um zu gewdhrleisten, dass die zustindigen Behdérden des
Referenzmitgliedstaats und des Aufnahmemitgliedstaats ausreichende
Informationen erhalten, um ihre Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse gemdf}
dieser Richtlinie wahrnehmen kionnen.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards gemdf} Artikel 10 bis 7d der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Um eine konsequente Harmonisierung dieses Artikels zu gewdhrleisten, erstellt die
ESMA Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards, in denen die Verfahren fiir
die Koordinierung und den Informationsaustausch wischen der zustindigen
Behorde des Referenzmitgliedstaats und den zustindigen Behirden der
Aufnahmemitgliedstaaten des AIFM festgelegt werden.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards gemdf} Artikel 10 bis 7d der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Lehnt eine zustindige Behorde einen Antrag auf Informationsaustausch gemdf} den
Bestimmungen der in Absatz 14 erwéihnten technischen Standards ab, konnen die
zustindigen Behorden die Angelegenheit an die ESMA verweisen, die im Rahmen
der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 iibertragenen Befugnisse
titig werden kann.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewdihrleisten,
kann die ESMA Entwiirfe fiir technische Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um
Folgendes zu prizisieren:

a) Form und Inhalt des Standardmodells des Meldeschreibens nach Absatz 3 und
5,

b)  Form und Inhalt des Standardmodells der Bescheinigung nach Absatz 6;

c) die Form der Ubermittlung nach Absatz 6;
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d) die Form der schriftlichen Mitteilung nach Absatz 10.

Die Kommission wird ermdichtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Unbeschadet des Artikels 35 Absatz 1 schreiben die Mitgliedstaaten vor, dass die von
dem AIFM verwalteten und vertriebenen AIF nur an professionelle Anleger
vertrieben werden diirfen.

Artikel 35h

Bedingungen fiir die Verwaltung von in einem anderen als dem Referenzmitgliedstaat

ansdssigen AIF durch Nicht-EU-AIFM

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein zugelassener Nicht-EU-AIFM einen EU-
AIF mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat als seinem Referenzmitgliedstaat
entweder direkt oder indirekt iiber eine Zweigniederlassung verwalten kann, sofern
der AIFM fiir die Verwaltung dieser Art von AIF zugelassen ist.

Jeder Nicht-EU-AIFM, der zum ersten Mal beabsichtigt, einen EU-AIF mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat als seinem Referenzmitgliedstaat zu verwalten, hat die
zustindigen Behorden seines Referenzmitgliedstaats iiber Folgendes zu
informieren:

a) den Mitgliedstaat, in dem er AIF direkt oder iiber eine Zweigniederlassung zu
verwalten beabsichtigt,

b)  einen Geschiiftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche
Dienstleistungen er zu erbringen und welche AIF er zu verwalten beabsichtigt.

Beabsichtigt der AIFM die Errichtung einer Zweigniederlassung, so muss er
zusdtzlich zu den Angaben nach Absatz 2 Folgendes angeben:

a)  den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung;

b)  die Anschrift, unter der im Herkunftsmitgliedstaat des AIF Unterlagen
angefordert werden konnen;

¢) die Namen und Kontaktangaben der Geschidiftsfiihrer der Zweigniederlassung.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats iibermitteln binnen eines
Monats nach dem Eingang der vollstindigen Unterlagen nach Absatz 2 bzw. binnen
zwei Monaten nach dem Eingang der vollstindigen Unterlagen nach Absatz 3 die
gesamten Unterlagen an die zustindigen Behiorden des Aufnahmemitgliedstaats des
AIFM. Eine solche Ubermittlung findet nur dann statt, wenn die Verwaltung des
AIF durch den AIFM und der AIFM den Bestimmungen dieser Richtlinie
entspricht.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats fiigen eine Bescheinigung
liber die Zulassung des betreffenden AIFM bei.
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Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats unterrichten den AIFM
unverziiglich iiber die Ubermittlung. Nach Eingang der Versandmeldung kann der
AIFM mit der Erbringung der Dienstleistungen im Aufnahmemitgliedstaat des
AIFM beginnen.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats teilen zudem der ESMA mit,
dass der AIFM im (in den) Aufnahmemitgliedstaat(en) des AIFM mit der
Verwaltung des AIF beginnen kann.

Der Aufnahmemitgliedstaat des AIFM erlegt den betreffenden AIFM in den von
dieser Richtlinie erfassten Bereichen keine zusdtzlichen Anforderungen auf.

Bei einer Anderung der nach Absatz 2 und gegebenenfalls nach Absatz 3
libermittelten Angaben teilt der AIFM den zustindigen Behorden seines
Referenzmitgliedstaats diese Anderung mindestens einen Monat vor Durchfiihrung
der Anderung schriftlich mit. Wird die Anderung durch unvorhersehbare Umstiinde
hervorgerufen, kann die Mitteilung auch unmittelbar nach dem Eintritt der
Anderung erfolgen.

Sollte die geplante Anderung dazu fiihren, dass die Verwaltung des AIF durch den
AIFM oder der AIFM im Allgemeinen nicht mehr den Bestimmungen dieser
Richtlinie entspricht, teilen die zustindigen Behirden des Referenzmitgliedstaats
dem AIFM unverziiglich mit, dass er die Anderung nicht durchfiihren darf.

Wird die geplante Anderung ungeachtet des Vorstehenden durchgefiihrt oder wiirde
eine durch einen unvorhersehbaren Umstand ausgeloste Anderung dazu fiihren,
dass die Verwaltung des AIF durch den AIF oder der AIFM im Allgemeinen nicht
mehr den Bestimmungen dieser Richtlinie entspricht, ergreifen die zustindigen
Behorden des Referenzmitgliedstaats alle gebotenen rechtlichen Mafinahmen gemdf
Artikel 41.

Wenn die Anderungen zuliissig sind, d.h. wenn sie sich nicht auf die Vereinbarkeit
der Verwaltung des AIF durch den AIFM oder des AIFM im Allgemeinen mit den
Bestimmungen dieser Richtlinie auswirken, unterrichten die zustindigen Behdrden
des Referenzmitgliedstaats unverziiglich die zustindigen Behdérden des
Aufnahmemitgliedstaats (der Aufnahmemitgliedstaaten) des AIFM iiber diese
Anderungen.

Um eine konsequente Harmonisierung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die
ESMA Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards zur Prézisierung der
Angaben ausarbeiten, die gemdif den Absditzen 2 und 3 zu iibermitteln sind.

Die Kommission wird ermdichtigt, die in Unterabsat; 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards gemdf} Artikel 10 bis 7d der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewdihrleisten,
kann die ESMA gemdify den Absditzen 2 und 3 Entwiirfe von technischen
Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um Standardformulare, Mustertexte und
Verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben festzulegen.
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Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 3 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards gemdf} Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Artikel 351

Bedingungen fiir den ohne EU-Pass in Mitgliedstaaten erfolgenden Vertrieb von AIF, die

von Nicht-EU-AIFM verwaltet werden

Unbeschadet der Artikel 35d, 35f und 35g konnen die Mitgliedstaaten einem Nicht-
EU-AIFM gestatten, Anteile der von ihm verwalteten AIF an professionelle Anleger
in ihrem Hoheitsgebiet zu vertreiben, sofern mindestens folgende Voraussetzungen
erfiillt sind:

a)  Beijedem gemdif} diesem Artikel von einem AIFM verwalteten AIF miissen die
Bestimmungen der Artikel 19, 20 und 21 sowie die Bestimmungen in Kapitel V
Abschnitt 2 der Richtlinie eingehalten werden, wenn ein gemdf} diesem Artikel
verwalteter AIF unter die Beschreibung von Artikel 26 Absatz 1 fiillt. Als
zustindige Behorden und als AIF-Anleger im Sinne dieser Artikel gelten die
Behorden und Anleger derjenigen Mitgliedstaaten, in denen der Vertrieb der
AIF erfolgt.

b)  Es bestehen geeignete, der Uberwachung der Systemrisiken dienende und im
Einklang mit den internationalen Standards stehende Vereinbarungen iiber
die Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behirden des Mitgliedstaats,
in dem die AIF vertrieben werden, und, soweit anwendbar, zwischen den
zustindigen Behorden des betreffenden EU-AIF und den Behérden des
Drittstaats, in dem der AIFM seinen Sitz hat, und, soweit anwendbar, den
Aufsichtsbehdorden des Drittlands, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat,
so dass ein wirksamer Informationsaustausch gewdhrleistet ist, der es den
zustindigen Behorden ermaoglicht, ihre in dieser Richtlinie festgelegten
Aufgaben zu erfiillen.

¢)  Das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIFM und gegebenenfalls der Nicht-EU-
AIF seinen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen Linder
und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe ,,Finanzielle Mafinahmen gegen
Geldwiische und Terrorismusfinanzierung‘ aufgestellt wurde.

Wenn eine fiir einen EU-AIF zustindige Behorde die gemdff Buchstabe b geforderte
Vereinbarung iiber Zusammenarbeit nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums
abschliefit, konnen die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats, in dem der AIF
vertrieben werden soll, die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen, die im
Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA]
libertragenen Befugnisse titig werden kann.

Soweit es um den Vertrieb von AIF-Anteilen an Anleger auf ihrem Hoheitsgebiet
geht, diirfen die Mitgliedstaaten AIFM fiir die Zwecke dieses Artikels strengeren
Regelungen unterwerfen.

Die Kommission erlisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften iiber die in Absatz 1 genannten
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Kooperationsvereinbarungen, um so einen einheitlichen Rahmen zur Erleichterung
des Abschlusses derartiger Vereinbarungen mit Drittlindern zu konzipieren.

Zur Gewidhrleistung der einheitlichen Anwendung dieses Artikels erstellt die ESMA
Leitlinien, in denen die Bedingungen fiir die Anwendung der von der Kommission
erlassenen Vorschriften fiir die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen iiber die
Zusammenarbeit festgelegt werden.

KAPITEL VIIA
VERTRIEB AN KLEINANLEGER
Artikel 35j
Vertrieb von AIF durch AIFM an Kleinanleger

Unbeschadet anderer Rechtsakte der Europdischen Union konnen die
Mitgliedstaaten in ihrem Gebiet AIFM gestatten, Anteile an von ihnen gemdf} dieser
Richtlinie verwalteten AIF an Kleinanleger zu vertreiben, wobei es keine Rolle
spielt, ob der Vertrieb der AIF auf nationaler Ebene oder grenziibergreifend erfolgt
und ob es sich um einen EU-AIF oder einen Nicht-EU-AIF handelt.

Die Mitgliedstaaten konnen in solchen Fillen den AIFM oder AIF Auflagen
unterwerfen, die strenger sind als jene, die fiir AIF gelten, die in ihrem
Hoheitsgebiet gemiif} dieser Richtlinie an professionelle Anleger vertrieben werden.
Allerdings konnen die Mitgliedstaaten strengere oder zusitzliche Auflagen im
Vergleich zu auf nationaler Ebene vertriebenen AIF nicht fiir EU-AIF vorsehen, die
ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat haben und grenziibergreifend vertrieben
werden.

Die Mitgliedstaaten, die in ihrem Gebiet den Vertrieb von AIF an Kleinanleger
gestatten, teilen der Kommission und der ESMA binnen eines Jahres nach dem in
Artikel 54 genannten Datum Folgendes mit:

a) die Arten von AIF, die AIFM in ihrem Hoheitsgebiet an Kleinanleger
vertreiben diirfen,

b)  vom Mitgliedstaat zusdtzlich verhiingte Auflagen fiir den Vertrieb von AIF an
Kleinanleger.

Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission und die ESMA ferner iiber jede
Unterabsatz 1 betreffende Anderung.
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KAPITEL VIII
ZUSTANDIGE BEHORDEN
ABSCHNITT 1: BENENNUNG, BEFUGNISSE UND RECHTSBEHELFE
Artikel 40
Benennung der zustdndigen Behorden

Die Mitgliedstaaten benennen die zustidndigen Behorden, die fur die Wahrnehmung der
Aufgaben aufgrund dieser Richtlinie zustdandig sind.

Sie setzen die ESMA und die Kommission unter Angabe etwaiger Aufgabenteilungen davon in
Kenntnis.

Die zustindigen Behorden sind offentliche Einrichtungen.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ihre zustindigen Behorden durch geeignete
Methoden iiberwachen, dass AIFM ihren Verpflichtungen gemdpf; dieser Richtlinie
gegebenenfalls auf der Grundlage der Leitlinien der ESMA nachkommen.

Artikel 40a
Aufgaben der zustindigen Behorden in den Mitgliedstaaten

1 Die Aufsicht iiber einen AIFM obliegt den zustindigen Behdérden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM, unabhdngig davon, ob der AIFM einen AIF in
einem anderen Mitgliedstaat verwaltet und/oder vertreibt; die Bestimmungen dieser
Richtlinie, die den zustindigen Behirden des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM
Zustiindigkeiten iibertragen, bleiben hiervon unberiihrt.

2. Die Uberwachung der Einhaltung der Bestimmungen der Artikel 9 und 10 obliegt
den zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM, wenn ein AIFM
einen AIF iiber eine Zweigniederlassung im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats
verwaltet und/oder vertreibt.

3. Die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM konnen vom
AIFM, der im Aufnahmemitgliedstaat des AIFM einen AIF verwaltet oder vertreibt
— unabhdingig davon, ob dies iiber eine Zweigniederlassung erfolgt oder nicht—, die
Erteilung von Informationen verlangen, die erforderlich sind, um die Einhaltung
der fiir diesen AIFM mafigeblichen Bestimmungen, fiir die der
Aufnahmemitgliedstaat des AIFM zustindig ist, zu iiberwachen.

Diese Anforderungen diirfen nicht strenger sein als die Anforderungen, die diese
Mitgliedstaaten den AIFM auferlegen, fiir die der jeweilige Mitgliedstaat der
Herkunftsmitgliedstaat ist, um die Einhaltung dieser Normen zu iiberwachen.

4. Stellen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM fest, dass
ein AIFM, der in ihrem Hoheitsgebiet einen AIF verwaltet und/oder vertreibt —
unabhdngig davon, ob dies iiber eine Zweigniederlassung erfolgt —, gegen eine der
Bestimmungen unter ihrer Zustindigkeit verstofit, so fordern diese Behorden den
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betreffenden AIFM auf, den Verstoff zu beenden und unterrichten die zustindigen
Behirden des Herkunftsmitgliedstaats entsprechend.

Lehnt es der betreffende AIFM ab, den zustindigen Behorden seines
Aufnahmemitgliedstaats die in dessen Zustindigkeit fallenden Informationen
zukommen zu lassen oder unternimmt er nicht die erforderlichen Schritte, um den
Verstofy gemdf} Absatz 4 zu beenden, so setzen die zustindigen Behorden seines
Aufnahmemitgliedstaats die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
hiervon in Kenntnis. Die zustindigen Behiorden des Herkunftsmitgliedstaats des
AIFM

(a) treffen unverziiglich alle geeigneten Maffnahmen, um sicherzustellen, dass
der betreffende AIFM die von den zustindigen Behérden seines
Aufnahmemitgliedstaats gemdf} Absatz 3 geforderten Informationen erteilt
oder den Verstofy beendet, und

(b) ersuchen gegebenenfalls die betreffenden Aufsichtsbehorden aufierhalb der
Europdischen Union unverzgiiglich um Erteilung erforderlichen
Informationen.

Die Art dieser Mafinahmen ist den zustindigen Behiorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM mitzuteilen.

Weigert sich der AIFM trotz der von den zustindigen Behorden seines
Herkunftsmitgliedstaats getroffenen Mafinahmen oder infolge unzureichender oder
fehlender Mafinahmen des betreffenden Mitgliedstaats weiterhin, die von den
zustindigen Behérden seines Aufnahmemitgliedstaats gemdf} Absatz 3 geforderten
Informationen bereitzustellen, oder verstifit er weiterhin gegen die in jenem Absatz
genannten Rechts- und Verwaltungsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats, so
konnen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM nach
Unterrichtung der zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
geeignete Mafinahmen einschliefilich der Mafinahmen der Artikel 41 und 43
ergreifen, um weitere Verstifie zu verhindern oder zu ahnden; soweit erforderlich,
konnen sie diesem AIFM auch neue Geschdifte im Hoheitsgebiet des
Aufnahmemitgliedstaats untersagen. Handelt es sich bei der im
Aufnahmemitgliedstaat des AIFM durchgefiihrten Aufgabe um die Verwaltung von
AIF, so kann der Aufnahmemitgliedstaat verlangen, dass der AIFM die Verwaltung
dieser AIF einstellt.

Haben die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats eines AIFM klare
und nachweisbare Griinde fiir die Annahme, dass ein AIFM, dessen Anteile auf dem
Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaates vertrieben werden, gegen Verpflichtungen
verstofit, die ihm aus Vorschriften erwachsen, die nach dieser Richtlinie erlassen
werden und nicht in den Zustindigkeitsbereich der zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM fallen, so teilen sie ihre Erkenntnisse den
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM mit, die geeignete
Mafinahmen ergreifen und erforderlichenfalls von den Aufsichtsbehorden
auflerhalb der Europdischen Union zusdtzliche Informationen anfordern.

Verhdlt sich der AIFM trotz der von den zustindigen Behorden seines
Herkunfitsmitgliedstaats getroffenen Mafinahmen oder infolge unzureichender oder
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nicht rechtzeitig getroffener Mafinahmen des betreffenden Mitgliedstaats weiterhin
auf eine Art und Weise, die den Interessen der Anleger des betreffenden AIF, der
Finanzstabilitit oder der Integritiit des Markts im Aufnahmemitgliedstaat des AIFM
eindeutig abtréglich ist, so konnen die zustindigen Behdérden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM nach Unterrichtung der zustindigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM alle erforderlichen Mafinahmen ergreifen,
um die Anleger des betreffenden AIF, die Finanzstabilitit und die Integritiit des
Markts im Aufnahmemitgliedstaat zu schiitzen; sie haben auch die Moglichkeit, dem
betreffenden AIFM den weiteren Vertrieb von Anteilen des betreffenden AIF in
ihrem Hoheitsgebiet zu untersagen.

Das Verfahren nach Absatz 7 und 8 sollte ferner zur Anwendung kommen, wenn die
zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats klare und belegbare Einwdinde
gegen die Zulassung eines Nicht-EU-AIFM durch den Referenzmitgliedstaat haben.

Besteht zwischen den betreffenden zustindigen Behiorden keine Einigkeit in Bezug
auf eine nach den Absiitzen 4, 5, 6, 7, 8 und 8a getroffene Mafinahme, so konnen sie
die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen, die im Rahmen der ihr durch
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] iibertragenen Befugnisse
titig werden kann.

Die ESMA erleichtert gegebenenfalls die Aushandlung und den Abschluss der
Kooperationsvereinbarungen, die gemdpf} dieser Richtlinie zwischen den zustindigen
Behdirden der Mitgliedstaaten und den Aufsichtsbehorden von Drittlindern
geschlossen werden miissen.

Artikel 41
Befugnisse der zustédndigen Behorden

Die zustdndigen Behorden sind mit allen fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
notwen-digen Uberwachungs- und Ermittlungsbefugnissen auszustatten. Diese
Befugnisse werden wie folgt ausgeiibt:

a)  unmittelbar;
b)  in Zusammenarbeit mit anderen Behorden

c) unter Verantwortung der zustindigen Behorden durch Stellen, an die Aufgaben
delegiert wurden,

d)  durch Antrag bei den zustdndigen Justizbehorden.
Die zustédndigen Behorden sind befugt,
(a) Unterlagen aller Art einzusehen und eine Kopie von ihnen zu erhalten,

(b) von jeder mit den Titigkeiten des AIFM oder des AIF in Verbindung
stehenden Person Auskiinfte zu verlangen und gegebenenfalls eine Person
vorzuladen und zu vernechmen,

(c) angekiindigte und unangekiindigte Ermittlungen vor Ort durchzufiihren,
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(m)

bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongesprichen und
Dateniibermittlungen anzufordern,

vorzuschreiben, dass Praktiken, die gegen die nach dieser Richtlinie
erlassenen Vorschriften verstofien, unterbunden werden,

das Einfrieren oder die Beschlagnahme von Vermogenswerten zu verlangen,
ein voriibergehendes Verbot der Ausiibung der Berufstitigkeit zu verlangen,

von zugelassenen AIFM, Verwahrstellen oder Wirtschaftspriifern Auskiinfte
zu verlangen,

jegliche Art von Mallnahme zu ergreifen, um sicherzustellen, dass AIFM oder
Verwahrstellen weiterhin den auf sie anwendbaren Anforderungen dieser
Richtlinie entsprechen,

im Interesse der Anteilinhaber oder der Offentlichkeit die Aussetzung der
Ausgabe, Riicknahme oder Auszahlung von Anteilen zu verlangen,

die einem AIFM oder einer Verwahrstelle erteilte Zulassung zu entziehen,
Angelegenheiten den Strafverfolgungsbehdrden zu tibermitteln,

Uberpriifungen oder Ermittlungen durch Wirtschaftspriifer oder
Sachverstindige vornehmen zu lassen.

Gelangt die zustindige Behorde des Referenzmitgliedstaats zu der Auffassung, dass
ein zugelassener Nicht-EU-AIFM seinen Pflichten gemdif} dieser Richtlinie nicht
nachkommt, so hat sie die ESMA hiervon so bald wie moglich detailliert in Kenntnis
zu setzen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behorden befugt sind, alle
erforderlichen Maflnahmen zu treffen, um das ordnungsgemiBe Funktionieren der
Mairkte in den Fillen zu gewéhrleisten, in denen die Tétigkeit eines oder mehrerer AIF
am Markt fur ein Finanzinstrument das ordnungsgemifle Funktionieren des Marktes
gefidhrden konnte.

Artikel 42a

Befugnisse und Zustindigkeiten der ESMA

Die ESMA kann Leitlinien fiir die zustindigen Behdrden der Mitgliedstaaten
beziiglich der Wahrnehmung ihrer Zulassungsbefugnisse und ihrer
Informationspflichten gemdfy dieser Richtlinie festlegen und diese Leitlinien
regelmdpig iiberpriifen.

Die ESMA hat ferner die erforderlichen Befugnisse — einschliefilich der unter
Artikel 43 Absatz 3 aufgefiihrten Befugnisse —, um die ihr durch diese Richtlinie
libertragenen Aufgaben zu erfiillen.
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Alle Personen, die bei der ESMA, bei den zustindigen Behorden oder bei einer
sonstigen Person, an die die ESMA Aufgaben delegiert hat, titig sind oder titig
waren, einschlieflich der von der ESMA beauftragten Priifer und Sachverstindigen,
sind zur Wahrung des Berufsgeheimnisses verpflichtet. Die unter das
Berufsgeheimnis fallenden Informationen werden keiner anderen Person oder
Behorde bekannt gegeben, es sei denn, die Offenlegung ist fiir ein
Gerichtsverfahren erforderlich.

Alle zwischen der ESMA, den zustindigen Behirden, der Europdischen
Bankaufsichtsbehorde,  der  Europdischen  Aufsichtsbehorde  fiir  das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und dem Europdischen
Ausschuss fiir Systemrisiken im Rahmen dieser Richtlinie ausgetauschten
Informationen sind als vertraulich zu betrachten, es sei denn, die ESMA oder die
betreffende zustindige Behirde oder andere Behorde oder Stelle erklirt zum
Zeitpunkt der Mitteilung, dass diese Informationen offen gelegt werden konnen oder
die Offenlegung ist fiir ein Gerichtsverfahren erforderlich. “

Soweit alle Voraussetzungen von Absaty 5 erfiillt sind, kann die ESMA gemdf
Artikel 9 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] die zustindige(n) Behirde(n)
auffordern, erforderlichenfalls eine der folgenden Mafinahmen zu ergreifen:

a)  Untersagung des Vertriebs in der EU von Anteilen eines AIF, der von einem
Nicht-EU-AIFM verwaltet wird, oder von Anteilen eines Nicht-EU-AIF, der
ohne die gemiifp Artikel 35d erforderliche Zulassung oder ohne das gemdif}
Artikel 35f und Artikel 35g erforderliche Meldeschreiben oder gegebenenfalls
ohne eine entsprechende Erlaubnis der betreffenden Mitgliedstaaten gemdif
Artikel 35i von einem EU-AIFM verwaltet wird;

b)  Verhingung von Beschrinkungen fiir Nicht-EU-AIFM in Bezug auf die
Verwaltung von AIF im Falle einer iibermdfligen Konzentration von Risiken
in einem bestimmten Markt auf grezniibergreifender Grundlage;

¢)  Verhingung von Beschrinkungen fiir Nicht-EU-AIFM in Bezug auf die
Verwaltung eines AIF, wenn deren Titigkeiten ein Kreditinstitut oder andere
systemisch relevante Einrichtungen einem erheblichen Gegenparteirisiko
aussetzen konnten.

Die ESMA kann vorbehaltlich der Anforderungen von Absat; 6 einen Beschluss
nach Absatz 4 fassen, wenn alle folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) es besteht die erhebliche Gefahr, die von den betreffenden Aktivitiiten des
AIFM ausgeht oder von diesen verschdrft wurde, dass die ordnungsgemdifie
Funktionsweise und die Integritiit des Finanzmarkts oder die Stabilitiit des
gesamten oder eines Teils des Finanzsystems in der Europdischen Union
beeintrichtigt werden und es zu grenziibergreifenden Auswirkungen kommt;
und

b)  die zustindige Behorde oder zustindigen Behorden hat/haben keine
Mafinahmen ergriffen, um der Gefahr zu begegnen, bzw. die ergriffenen
Mafinahmen reichen nicht aus, um der Gefahr zu begegnen.
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Die von der zustindigen Behorde oder den zustindigen Behorden nach Absat; 4
ergriffenen Mafinahmen miissen folgende Voraussetzungen erfiillen:

a)  sie miissen der Gefahr fiir die ordnungsgemdifie Funktionsweise und die
Integritiit des Finanzmarkts oder die Stabilitiit des gesamten oder eines Teils
des Finanzsystems in der Europdischen Union wirsksam begegnen oder die
Fihigkeit der zustindigen Behorden, die Gefahr zu iiberwachen, erheblich
verbessern;

b)  sie diirfen nicht das Risiko der Aufsichtsarbitrage in sich bergen;

¢)  sie diirfen keine negativen Auswirkungen auf die Wirksamkeit der
Finanzmdrkte, einschlieflich der Verringungerung der Liquiditit in diesen
Miirkten, haben oder in einer Weise zu Unsicherheit fiir Markteilnehmer
fiihren, die in keinem Verhiltnis zu den Vorteilen der Mafinahme steht.

Bevor die ESMA die zustindige Behorde auffordert, eine Mafinahme nach Absatz 4
zu ergreifen oder zu verlingern, beridt sie sich gegebenenfalls mit dem Europdischen
Ausschuss fiir Systemrisiken und anderen relevanten Einrichtungen.

Die ESMA setzt die zustindigen Behirden des Referenzmitgliedstaats des Nicht-EU-
AIFM und die zustindigen Behiorden des Aufnahmemitgliedstaats des betreffenden
Nicht-EU-AIFM von dem Beschluss in Kenntnis, die zustindige Behorde oder die
zustindigen Behorden aufzufordern, eine Mafinahme nach Absat; 4 zu verhingen
oder zu verliingern. Die Mitteilung muss mindestens folgende Angaben enthalten:

a) der AIFM und die Aktivitiiten, auf die sich die Mafinahmen beziehen, sowie
die Dauer der Mafinahmen;

b)  eine Begriindung, weshalb die ESMA der Auffassung ist, dass die
Mafinahmen gemdf} den oben aufgefiihrten Bedingungen und Anforderungen
verhiingt werden miissen, einschliefilich entsprechender Nachweise.

Die ESMA unterzieht die von der zustindigen Behorde oder den zustindigen
Behirden gemdfi Absat; 3a verhingten Mafinahmen in angemessenen Abstinden,
jedoch mindestens alle drei Monate, einer Uberpriifung. Mafinahmen, die nach dem
Dreimonatszeitraum nicht verliingert werden, erloschen automatisch. Die Absditze 5
bis 8 finden auf die Verlingerung von Maffnahmen Anwendung.

Die zustindigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des betreffenden Nicht-EU-
AIFM konnen die ESMA auffordern, ihren Beschluss zu iiberpriifen. Dabei kommt
das in Artikel 44 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA]
vorgesehene Verfahren zur Anwendung.
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Artikel 43
Verwaltungssanktionen

Die Mitgliedstaaten legen Regeln fiir Mafinahmen und Sanktionen fest, die bei
Verstofien gegen die nach dieser Richtlinie erlassenen nationalen Bestimmungen
anwendbar sind, und ergreifen alle erforderlichen Mafinahmen, um sicherzustellen,
dass diese Regeln durchgesetzt werden. Unbeschadet der Verfahren fiir den Entzug
der Zulassung oder des Rechts der Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen zu
verhéngen, sorgen die Mitgliedstaaten entsprechend ihrem nationalen Recht dafuir, dass
bei VerstoBen gegen die gemdl dieser Richtlinie erlassenen Vorschriften gegen die
verantwortlichen Personen, geeignete VerwaltungsmaBnahmen ergriffen oder im
Verwaltungsverfahren zu erlassende Sanktionen verhdngt werden konnen. Die

Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass diese MaBBnahmen wirksam, verhdltnisméfig und
abschreckend sind.

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die zustdndigen Behorden jede Mafinahme oder
Sanktion, die bei einem Verstofl gegen die nach dieser Richtlinie erlassenen
Vorschriften verhdangt wird, bekannt machen konnen, sofern eine solche Bekanntgabe
die Stabilitdt der Finanzmérkte nicht ernstlich gefihrdet, die Interessen der Anleger
nicht beeintriachtigt oder den Beteiligten keinen unverhdltnismédfig hohen Schaden
zufligt.

Die ESMA erstellt jihrlich einen Bericht iiber die administrativen Mafinahmen und
Sanktionen, die in den einzelnen Mitgliedstaaten bei Verstifien gegen die zur
Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen Bestimmungen zur Anwendung kamen. Die
zustindigen Behérden stellen der ESMA die hierfiir erforderlichen Informationen
zur Verfiigung.

Artikel 44
Recht auf Einlegung eines Rechtsmittels

Die zustindigen Behorden geben fiir jede Entscheidung, mit der die Zulassung eines
AIFM zur Verwaltung und/oder zum Vertrieb eines AIF abgelehnt oder
zuriickgenommen wird, oder fiir jede negative Entscheidung, die in Anwendung der
gemdf} dieser Richtlinie erlassenen Mafiregeln getroffen worden ist, die Griinde
schriftlich an und teilen diese dem Antragsteller mit.

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass jede Entscheidung, die im Rahmen der nach dieser
Richtlinie erlassenen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften getroffen wird,
ordnungsgemal begriindet wirdl und die Gerichte angerufen werden konnen.

Dieses Recht auf Anrufung der Gerichte besteht auch, wenn {iber einen Antrag auf
Zulassung, der alle erforderlichen Angaben enthilt, innerhalb von sechs Monaten nach
Einreichung des Antrags nicht entschieden wurde.
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ABSCHNITT 2
ZUSAMMENARBEIT DER VERSCHIEDENEN ZUSTANDIGEN BEHORDEN
Artikel 45
Verpflichtung zur Zusammenarbeit

Die zustdandigen Behorden der Mitgliedstaaten arbeiten untereinander und mit der
ESMA und dem ESRB zusammen, wann immer dies zur Wahrnehmung der in dieser
Richtlinie festgelegten Aufgaben oder der ihnen durch diese Richtlinie oder durch
nationale Rechtsvorschriften {ibertragenen Befugnisse erforderlich ist.

Die Mitgliedstaaten erleichtern die in diesem Abschnitt vorgesehene Zusammenarbeit.

Die zustdandigen Behorden machen fiir die Zwecke der Zusammenarbeit von ihren
Befugnissen Gebrauch, auch wenn die Verhaltensweise, die Gegenstand der
Ermittlung ist, keinen Versto3 gegen eine in dem betreffenden Mitgliedstaat geltende
Vorschrift darstellt.

Die zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten tibermitteln einander und der ESMA
unverziiglich die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Rahmen dieser Richtlinie
erforderlichen Informationen.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats iibermitteln den
Aufnahmemitgliedstaaten des betreffenden AIFM eine Abschrift der von ihnen
gemdif} Artikel 35a, 35d und/oder 35g geschlossenen Kooperationsvereinbarungen.
Die zustindigen Behirden des Herkunftsmitgliedstaats leiten die Informationen, die
sie gemdify den mit Aufsichtsbehorden aufierhalb der Europdischen Union
geschlossenen Kooperationsvereinbarungen oder nach Mafigabe von Artikel 40a
Absatz 5 oder 7 von Aufsichtsbehorden aufierhalb der Europdiischen in Bezug auf
einen AIFM erhalten haben, gemdf} den in den anwendbaren technischen
Regulierungsstandards gemdify Artikel 35a Absatz 14, 35d Absatz 17 oder 35f Absatz
14 vorgesehenen Verfahren an die zustindigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats des betreffenden AIFM weiter.

Ist eine zustindige Behorde eines Aufnahmemitgliedstaats der Auffassung, dass der
Inhalt der gemdf} Artikel 35a, 35d und/oder 35g vom Herkunfitsmitgliedstaat des
betreffenden AIFM geschlossenen Kooperationsvereinbarung nicht mit den
anwendbaren technischen Regulierungsstandards vereinbar ist, konnen die
betreffenden zustindigen Behdrden die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis
bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. .../2010
[ESMA] iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

Haben die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats eindeutige und nachweisbare
Griinde zu der Vermutung, dass ein nicht ihrer Aufsicht unterliegender AIFM
gegen die Bestimmungen dieser Richtlinie verstofit oder verstofien hat, so teilen sie
dies der ESMA und den zustindigen Behorden des Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaats des betreffenden AIFM so genau wie moglich mit. Die
Behdirden, die diese Informationen empfangen, ergreifen geeignete Mafinahmen
und unterrichten die ESMA sowie die zustindigen Behorden, von denen sie die
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Anzeige erhalten haben, iiber den Ausgang dieser Mafinahmen und soweit wie
maoglich iiber wesentliche zwischenzeitlich eingetretene Entwicklungen. Die
Befugnisse der zustindigen Behirde, die die Information iibermittelt hat, werden
durch diesen Absatz nicht beriihrt.

Um eine einheitliche Anwendung der Bestimmungen dieser Richtlinie in Bezug auf
den Informationsaustausch zu gewdhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Modalitiiten des
Informationsaustauschs twischen den zustindigen Behdérden sowie zwischen den
zustindigen Behérden und der ESMA festzulegen.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Artikel 45a
Ubermittlung und Speicherung personenbezogener Daten

Was den Austausch personenbezogener Daten zwischen zustindigen Behdrden
betrifft, wenden die zustindigen Behorden die Richtlinie 95/46/EG an. Was die
Ubermittlung personenbezogener Daten durch die ESMA an die zustindigen
Behdirden eines Mitgliedstaats oder eines Drittstaats betrifft, hilt sich die ESMA an
die Verordnung (EG) Nr. 45/2001.

Die Daten werden fiir einen Zeitraum von hochstens fiinf Jahren gespeichert.
Artikel 45b
Offenlegung von Informationen gegeniiber Drittstaaten

Die zustindige Behdrde eines Mitgliedstaats kann einem Drittland Daten und
Datenauswertungen iibermitteln, soweit die Voraussetzungen von Artikel 25 oder
Artikel 26 der Richtlinie 95/46/EG erfiillt sind und dies nur in Einzelfillen
geschieht. Die zustindige Behorde des Mitgliedstaats hat sich davon zu iiberzeugen,
dass die Ubermittlung fiir die Zwecke dieser Richtlinie erforderlich ist. Das Drittland
darf die Daten nicht ohne ausdriickliche Zustimmung der zustindigen Behérde des
Mitgliedstaats an andere Drittlinder weitergeben.

Die zustindige Behorde eines Mitgliedstaats darf die von der zustindigen Behorde
eines anderen Mitgliedstaats erhaltenen Informationen nur dann gegeniiber einer
Aufsichtsbehorde eines Drittlands offenlegen, wenn sie die ausdriickliche
Zustimmung der zustindigen Behorde erhalten hat, die die Informationen
iibermittelt hat, und gegebenenfalls, wenn die Informationen lediglich zu dem
Zweck offengelegt werden, fiir den die zustindige Behorde ihre Zustimmung
gegeben hat.
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Artikel 46

Austausch von Informationen in Bezug auf potenzielle Systemauswirkungen von AIFM-
Geschiften

Die gemiB der Richtlinie fiir die Zulassung und/oder Beaufsichtigung von AIFM
zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten ibermitteln den zustindigen Behérden
anderer Mitgliedstaaten Informationen, die flir die Uberwachung relevant sind und
benotigt werden, um auf potenzielle Auswirkungen der Geschifte einzelner oder aller
AIFM auf die Stabilitdt systemrelevanter Finanzinstitute und die Ordnung der Markte,
auf denen AIFM titig sind, zu reagieren. Der ESRB und die ESMA werden ebenfalls
unterrichtet und Jeiten diese Informationen an die zustéindigen Behorden der anderen
Mitgliedstaaten weiter.

Nach Mafigabe des Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA]
libermitteln die fiir die AIFM zustindigen Behorden der ESMA und dem ESRB
zusammengefasste Informationen iiber die Geschifte von AIFM, fiir die sie
verantwortlich sind.

Die Kommission erlédsst mittels delegierter Rechtsakte gemél3 Artikel 47b und nach
MaBgabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen der Inhalt der gemaf
Absatz 1 auszutauschenden Informationen festgelegt wird.

Die Kommission erliisst nach dem in Artikel 49 Absatz 2 genannten
Regelungsverfahren Durchfiihrungsbestimmungen zur Festlegung der Modalitiiten
und der Hdiufigkeit des Informationsaustauschs gemdf} Absatz 1.

Artikel 47
Zusammenarbeit bei der Aufsicht

Die zustidndigen Behorden eines Mitgliedstaats konnen bei der Ausiibung der ihnen
durch diese Richtlinie iibertragenen Befugnisse die zustdndigen Behorden eines
anderen Mitgliedstaats um Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung oder einer
Uberpriifung vor Ort oder einer Ermittlung im Gebiet dieses anderen Mitgliedstaats
ersuchen.

Erhalten die zustindigen Behérden ein Ersuchen um eine Uberpriifung vor Ort oder
eine Ermittlung, so fiihren sie eine der folgenden Maf3nahmen durch:

a)  sie nehmen die Uberpriifung oder Ermittlung selbst vor,

b)  sie gestattet der ersuchenden Behorde die Durchfiihrung der Uberpriifung oder
Ermittlung, oder

c) sie gestattet Rechnungspriifern oder Sachverstindigen die Durchfiihrung der
Uberpriifung oder Ermittlung.

In dem Fall gemi3 Absatz 1 Buchstabe a kann die zustindige Behorde des um
Zusammenarbeit ersuchenden Mitgliedstaats beantragen, dass Mitglieder ihres
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Personals das Personal, das die Uberpriifung oder Ermittlung durchfiihrt, unterstiitzen.
Die Uberpriifung oder Ermittlung unterliegt jedoch der Gesamtkontrolle des
Mitgliedstaats, auf dessen Hoheitsgebiet sie stattfindet.

In dem Fall geméf Absatz 1 Buchstabe b kann die zustdndige Behorde des
Mitgliedstaats, auf dessen Gebiet die Uberpriifung oder Ermittlung durchgefiihrt wird,
beantragen, dass Mitglieder ihres Personals das Personal, das die Uberpriifung oder
Ermittlung durchfiihrt, unterstiitzen.

3. Die zustdndigen Behorden konnen ein Ersuchen um einen Informationsaustausch oder
um Zusammenarbeit bei einer Ermittlung oder einer Uberpriifung vor Ort nur in
folgenden Fillen ablehnen:

a) I die Ermittlung, die Uberpriifung vor Ort oder der Informationsaustausch die
Souveriénitit, Sicherheit oder 6ffentliche Ordnung des ersuchten Staates
beeintrichtigen konnte,

b) I aufgrund derselben Handlungen und gegen dieselben Personen bereits ein
Verfahren vor einem Gericht des ersuchten Mitgliedstaats anhdngig ist,

c) I im ersuchten Mitgliedstaat gegen die betreffenden Personen aufgrund
derselben Handlungen bereits ein rechtskréftiges Urteil ergangen ist.

Die zustdndigen Behorden unterrichten die ersuchenden zusténdigen Behorden tiber
jede nach Unterabsatz 1 getroffene Entscheidung unter Angabe der Griinde.

4. Um eine einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewdhrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe fiir technische Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um gemeinsame
Verfahren fiir die Zusammenarbeit der zustindigen Behorden bei Uberpriifungen
vor Ort und Ermittlungen festzulegen.

Die Kommission wird ermdchtigt, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe fiir
technische Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [ESMA] zu verabschieden.

Artikel 47a
Streitbeilegung

Bei Uneinigkeit zwischen den zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten tiber eine Bewertung,
MalBnahme oder Unterlassung einer der zustédndigen Behorden in einem Bereich, in dem diese
Richtlinie eine Zusammenarbeit oder Koordinierung der zustindigen Behorden aus mehr als
einem Mitgliedstaat vorschreibt, konnen die zustindigen Behorden die Angelegenheit an die
ESMA verweisen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. .../2010
iibertragenen Befugnisse tiitig werden kann.

KAPITEL IX
UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN
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Artikel 47b
Ausiibung der Befugnisiibertragung

Die Befugnis zum Erlass der in Artikel 3, Artikel 2a, Artikel 3, Artikel 6a, Artikel 9,
Artikel 10, Artikel 11, Artikel 12, Artikel 13, Artikel 15, Artikel 16, Artikel 18, Artikel
18a, Artikel 19, Artikel 20, Artikel 21, Artikel 25, Artikel 35, Artikel 35a, Artikel 35c¢,
Artikel 35d, Artikel 35g, Artikel 35i, Artikel 46, Artikel 54a und Artikel 54b
genannten delegierten Rechtsakte wird der Kommission fiir einen Zeitraum von vier
Jahren ab dem ....* iibertragen. Die Kommission erstattet hinsichtlich der
libertragenen  Befugnisse spitestens sechs Monate vor Ablauf des
Vierjahreszeitraums Bericht. Die Befugnisiibertragung verlingert sich automatisch
um den gleichen Zeitraum, es sei denn, das Europdische Parlament oder der Rat
widerrufen die Ubertragung gemdfy Artikel 47c.

Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlisst, iibermittelt sie ihn
gleichzeitig dem Europdischen Parlament und dem Rat.

Die der Kommission iibertragene Befugnis zum Erlass delegierter Rechtakte
unterliegt den in den Artikeln 47c und 47d festgelegten Bedingungen.

Artikel 47¢
Widerruf der Befugnisiibertragung

Die Befugnisiibertragungen gemdf} den Artikeln 2a, 3, 6a, 9, 10, 11, 12, 13, 15, 16,
18, 18a, 19, 20, 21, 25, 35, 35a, 35¢, 35d, 35g, 35i, 46, 54a und 54b kénnen vom
Europiischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden.

Das Organ, das ein internes Verfahren eingeleitet hat, um zu beschliefien, ob die
Befugnisiibertragung widerrufen werden soll, bemiiht sich, das andere Organ und
die Kommission innerhalb einer angemessenen Frist vor der endgiiltigen
Beschlussfassung zu unterrichten, unter Nennung der iibertragenen Befugnis, die
widerrufen werden konnte, sowie der etwaigen Griinde fiir einen Widerruf.

Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der in diesem Beschluss
angegebenen Befugnis. Er wird sofort oder zu einem darin angegebenen spiiteren
Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft
sind, wird davon nicht beriihrt. Der Beschluss wird im Amtsblatt der Europdischen
Union veriffentlicht

Artikel 47d
Einwiinde gegen delegierte Rechtsakte

Das Europdische Parlament und der Rat kénnen gegen den delegierten Rechtsakt
binnen drei Monaten ab der Ubermittlung Einwinde erheben. Auf Initiative des
Europdischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um drei Monate
verlingert.

Falls nach Ablauf der in Absat; 1 genannten Frist weder das Europdische
Parlament noch der Rat Einwinde gegen den delegierten Rechtsakt erhoben haben,
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wird dieser im Amtsblatt der Europdischen Union verdffentlicht und tritt an dem
darin genannten Tag in Kraft.

Der delegierte Rechtsakt kann vor Ablauf dieser Frist im Amtsblatt der
Europdischen Union veriffentlicht werden und in Kraft treten, wenn auf einen
begriindeten Antrag der Kommission hin das Europdische Parlament und der Rat
der Kommission mitgeteilt haben, dass sie nicht die Absicht haben, Einwiinde zu
erheben.

3. Erheben das Europdische Parlament oder der Rat innerhalb der in Absat; 1

genannten Frist Einwiinde gegen den delegierten Rechtsakt, so tritt dieser nicht in
Kraft. Gemdifp Artikel 296 AEUV gibt das Organ, das Einwdiinde erhebt, die Griinde
fiir seine Einwiinde gegen den delegierten Rechtsakt an.

Artikel 49
DurchfiihrungsmalBnahmen

1. Die Kommission wird von dem durch den Beschluss 2001/528/EG der Kommission
vom 6. Juni 2001 eingesetzten Europdischen Wertpapierausschuss unterstiitzt ¥ .

2. Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gelten die Artikel 5 und 7 des
Beschlusses 1999/468/EG des Rates vom 28. Juni 1999 zur Festlegung der
Modalitéten fiir die Ausiibung der der Kommission iibertragenen
Durchfiihrungsbefugnisse unter Beachtung von dessen Artikel 8.

Der Zeitraum nach Artikel 5 Absatz 6 des Beschlusses 1999/468/EG wird auf drei
Monate festgesetzt.

Artikel 50a

Informationen iiber Ausnahmeregelungen

Macht ein Mitgliedstaat von einer Ausnahmeregelung oder Option nach den Artikeln 4, 6a,
18a, 19, 28, 35j und 49 dieser Richtlinie Gebrauch, so setzt er die Kommission hiervon sowie
von allen nachfolgenden Anderungen in Kenntnis. Die Kommission veroffentlicht die
Informationen auf einer Website oder auf eine sonstige leicht zugdngliche Weise.

Artikel 51
Ubergangsbestimmung

L AIFM, die vor der in Artikel 54 genannten Umsetzungsfrist Titigkeiten nach dieser
Richtlinie ausiiben, ergreifen alle erforderlichen Mafinahmen, um den aus dieser
Richtlinie hervorgegangenen nationalen Rechtsvorschriften nachzukommen und
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stellen gegebenenfalls binnen eines Jahres nach Ablauf dieser Frist einen Antrag auf
Zulassung.

2. Die Artikel 31, 34 und 34a dieser Richtlinie gelten nicht fiir den Vertrieb von Anteilen
an AIF, die Gegenstand eines laufenden iffentlichen Angebots mittels eines
Prospekts sind, der gemdf} der Richtlinie 2003/71/EG vor Ablauf der in Artikel 54
genannten Umsetzungsfrist erstellt und veroiffentlicht wurde, solange dieser Prospekt
Giiltigkeit hat.

3. Sofern AIFM vor dem Ablauf der in Artikel 54 genannten Umsetzungsfrist
geschlossene AIF verwalten, die nach Ablauf der in Artikel 54 genannten
Umsetzungsfrist keine zusdtzlichen Investitionen titigen, konnen sie jedoch weiterhin
solche AIF verwalten, ohne eine Zulassung gemdf} dieser Richtlinie zu haben.

4. Sofern AIFM geschlossene AIF verwalten, deren Zeichnungsfrist vor Inkrafttreten
der Richtlinie ablief und die fiir einen Zeitraum aufgelegt wurden, der spiitestens drei
Jahre nach der in Artikel 54 genannten Umsetzungsfrist abliuft, kénnen sie
weiterhin solche AIF verwalten, ohne — mit Ausnahme von Artikel 19 und, falls
zutreffend, der Artikel 26 bis 29a — die Bestimmungen dieser Richtlinie einhalten oder
eine Zulassung gemdf} dieser Richtlinie beantragen zu miissen.

5. Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des AIF oder — falls es keine
Regelung fiir den AIF gibt — die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
des AIFM konnen gestatten, dass Einrichtungen nach Artikel 18 Absatz 3 Buchstabe
a mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat wiihrend eines Zeitraums von bis zu 4
Jahren nach dem Zeitpunkt der Umsetzung dieser Richtlinie zu Verwahrstellen
ernannt werden. Dies gilt ungeachtet der vollen Anwendung von Artikel 18a, mit
Ausnahme von Absatz 5 Buchstabe a dieses Artikels, in dem der Standort der
Verwahrstelle geregelt ist.

Artikel 51a
Anderung der Richtlinie 2003/41/EG
Die Richtlinie 2003/41/EG wird wie folgt gedindert:
(1) Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe b erhiilt folgende Fassung:

""b) Einrichtungen, die unter die Richtlinien 73/239EWG, 85/611/EWG,
93/22/EWG, 2000/12/EG, 2002/83/EG und .../../EG [AIFM-Richtlinie]
fallen;'"

) Artikel 19 Absatz 1 erhiilt folgende Fassung:

"I, Die Mitgliedstaaten hindern die Einrichtungen nicht daran, fiir die
Verwaltung der Anlage einen Vermogensverwalter zu bestellen, der in einem
anderen Mitgliedstaat niedergelassen und gemdf3 den Richtlinien
85/611/EWG, 93/22/EWG, 2000/12/EG, 2002/83/EG und .../../EG [AIFM-
Richtlinie] zur Ausiibung dieser Titigkeit ordnungsgemdf} zugelassen ist;
dasselbe gilt auch fiir die in Artikel 2 Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie
genannten Einrichtungen und Stellen."

PE 453.162\ 131



Artikel 53
Anderung der Richtlinie 2009/65/EG
Die Richtlinie 2009/65/EG wird wie folgt geéndert:
(1) Es wird folgender Artikel eingefiigt:
»Artikel 50a

Um sektoriibergreifende Kohdrenz zu gewihrleisten und Interessendivergenzen
zwischen Firmen, die Kredite in handelbare Wertpapiere und andere Finanzinstrumente
umwandeln (Originatoren), und OGAW, die in diese Wertpapiere oder
Finanzinstrumente investieren, zu beseitigen, erldsst die Kommission mittels delegierter
Rechtsakte gemdl Artikel 112a und nach MaBgabe der Artikel 112b und 112¢
Durchfiihrungsbestimmungen zu Folgendem:

a) den Anforderungen, die ein Originator erfiillen muss, damit ein OGAW in
Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente dieses Typs, die nach dem
1. Januar 2011 emittiert werden, investieren darf, ecinschlieBlich der
Anforderungen, die gewihrleisten, dass der Originator einen materiellen
Nettoanteil von mindestens fiinf Prozent behilt,

b) den qualitativen Anforderungen, die OGAW, die in diese Wertpapiere oder
andere Finanzinstrumente investieren, erfiillen miissen.

2) Artikel 112 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

'"2. ,,Die Befugnis zum Erlass der in den Artikeln 12, 14, 23, 33, 43, 50a, 51, 60, 61,
62, 64, 75, 78, 81, 95 und 111 genannten delegierten Rechtsakte wird der Kommission
fiir einen Zeitraum von vier Jahren ab dem ...* [Datum des Inkrafttretens der
Anderungsrichtlinie] iibertragen. Die Kommission erstellt spiitestens sechs Monate
vor Ablauf des Vierjahreszeitraums einen Bericht iiber die iibertragenen Befugnisse.
Die Befugnisiibertragung verlingert sich automatisch um den gleichen Zeitraum, es

sei denn, das Europiiische Parlament oder der Rat widerrufen die Ubertragung gemdifs
Artikel 64c.“

3) Artikel 112a Absatz 1 erhiilt folgende Fassung:
"1. ,,Die Befugnisiibertragung nach den Artikeln 12, 14, 23, 33, 43, 50a, 51, 60, 61,
62, 64, 75, 78, 81, 95 und 111 kann vom Europdischen Parlament oder vom Rat
jederzeit widerrufen werden. “
Artikel 53a
Anderung der Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA]

Die Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA] wird wie folgt gedndert:
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In Artikel 1 Absatz 2 werden die Worte ,,jeder kiinftige Gesetzgebungsakt auf dem Gebiet der
Verwalter von alternativen Investmentfonds (AIFM)“ durch einen Verweis auf diese
Richtlinie ersetzt.

Artikel 54
Umsetzung

1. Die Mitgliedstaaten setzen die erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften in
Kraft, um dieser Richtlinie binnen zwei Jahren nach dem Inkrafitreten dieser
Richtlinie nachzukommen. Sie teilen der Kommission unverziiglich den Wortlaut
dieser Vorschriften mit und figen eine Tabelle mit den Entsprechungen zwischen der
Richtlinie und diesen innerstaatlichen Vorschriften bei.

Die zur Einhaltung der Artikel 35a, 35d, 35e, 35f, 35g und 35h erforderlichen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften kommen jedoch im nationalen Recht erst nach
dem Inkrafitreten des von der Kommission gemdfy Artikel 54a Absatz 6 erlassenen
delegierten Rechtsakts zur Anwendung.

Wenn die Mitgliedstaaten die in Unterabsatz 1 genannten Vorschriften erlassen,
nehmen sie in diesen Vorschriften selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen
Veroffentlichung auf diese Richtlinie Bezug.

2. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten
innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie
fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 54a
Delegierter Rechtsakt zur Anwendung der Artikel 35a, 35d, 35e, 35f, 35g und 35h

1. Zwei Jahre nach dem in Artikel 54 Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten Zeitpunkt legt
die ESMA der Kommission, dem Europdiischen Parlament und dem Rat Folgendes
vor:

(a) eine Stellungnahme iiber die Funktionsweise des Europiiischen Passes fiir
EU-AIFM, die gemiifp Artikel 34 und 33 EU-AIF verwalten und/oder
vertreiben, sowie iiber die Funktionsweise des Vertriebs von Nicht-EU-AIF
durch AIFM in den Mitgliedstaaten und die Verwaltung und/oder den Vertrieb
von AIF durch Nicht-EU-AIFM in den Mitgliedstaaten gemdf} den
anwendbaren nationalen Regelungen, wie sie in den Artikeln 35c und 35i
aufgefiihrt sind, und

(b) eine Empfehlung zur Anwendung des Europdischen Passes auf den Vertrieb
von Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM in den Mitgliedstaaten und zur
Verwaltung und/oder zum Vertrieb von AIF durch Nicht-EU-AIFM in den
Mitgliedstaaten gemdf; den Bestimmungen der Artikel 35a, 35d, 35e, 35f, 35g
und 35h.

2. Die ESMA stiitzt ihre Stellungnahme und Empfehlung zur Anwendung des
Europdischen Passes auf den Vertrieb von Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM in den
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Mitgliedstaaten und zur Verwaltung und/oder zum Vertrieb von AIF durch Nicht-
EU-AIFM in den Mitgliedstaaten unter anderem auf Folgendes:

(@)

(b)

in Bezug auf die Funktionsweise des Europdischen Passes fiir EU-AIFM, die
EU-AIF verwalten und/oder vertreiben,

()
(ii)

(iii)

die Verwendung des Passes,

Probleme in folgenden Bereichen:

effektive Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behdrden,
— Effektivitit des Meldesystems,
— beim Anlegerschutz eventuell aufgetretene Probleme,

- Schlichtung durch die ESMA (einschliefilich der Anzahl der Fiille
und der Wirksamkeit der Schlichtung),

Wirksamkeit der Beschaffung und Bereitstellung von Informationen im
Zusammenhang mit der Uberwachung von systemischen Risiken durch
die zustindigen nationalen Behorden, die ESMA und den ESRB,

in Bezug auf die Funktionsweise des Vertriebs von Nicht-EU-AIF durch EU-
AIFM in den Mitgliedstaaten und die Verwaltung und/oder den Vertrieb von
AIF durch Nicht-EU-AIFM in den Mitgliedstaaten gemdf} den anwendbaren
nationalen Regelungen:

(@)

(ii)

(iii)

(v)
)

Einhaltung aller in dieser Richtlinie festgelegten Anforderungen mit
Ausnahme derer in Artikel 18a durch EU-AIFM,

Nicht-EU-AIFM halten sich in Bezug auf jeden vom AIFM vertriebenen
AIF an die Artikel 19, 20 und 21 der Richtlinie und, falls zutreffend, an
die Artikel 26 bis 30.

Bestehen und Wirksamkeit von internationalen Standards
entsprechenden und der Uberwachung von Systemrisiken dienenden
Kooperationsvereinbarungen zwischen den zustindigen Behdérden des
Mitgliedstaats, in dem die AIF vertrieben werden, und, soweit
anwendbar, zwischen den zustindigen Behorden des EU AIF und den
Aufsichtsbehorden des Drittlands, in dem der Nicht-EU-AIFM seinen
Sitz hat, und, soweit anwendbar, den Aufsichtsbehorden des Drittlands,
in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat;

eventuell aufgetretene Anlegerschutzfragen;

Alle Merkmale eines Regulierungs- und Aufsichtsrahmens eines
Drittlandes, die die zustindigen Behorden der Europdiischen Union
daran hindern konnten, ihre Aufsichtsfunktionen gemdyf; dieser
Richtlinie effektiv wahrzunehmen.
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(c¢) in Bezug auf die Funktionsweise der beiden Systeme: potenzielle
Marktunterbrechungen und Wettbewerbsverzerrungen (gleiche
Wettbewerbsbedingungen) oder simtliche allgemeinen oder speziellen
Schwierigkeiten, mit denen EU-AIFM konfrontiert sind, wenn sie sich in
einem Drittland niederlassen oder von ihnen verwaltete AIF in einem
Drittland vertreiben.

Nach dem Inkrafitreten der gemdif} dieser Richtlinie erforderlichen nationalen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften und bis zur Vorlage der in Absatz 1 Buchstabe
a erwihnten ESMA-Stellungnahme stellen die zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten der ESMA vierteljihrlich Informationen iiber die AIFM zur
Verfiigung, die ihrer Aufsicht unterliegende AIF gemdif} der in dieser Richtlinie
vorgesehenen EU-Pass-Regelung oder gemdf} ihren nationalen Regelungen
verwalten und/oder vertreiben. Ferner stellen sie der ESMA die fiir eine Bewertung
der in Absatz 2 genannten Punkte erforderlichen Informationen zur Verfiigung.

Ist die ESMA der Auffassung, dass in Bezug auf Anlegerschutz,
Marktunterbrechung, Wettbewerb und Uberwachung der Systemrisiken keine
erheblichen Hindernisse vorliegen, die die Anwendung des Europdischen Passes auf
den Vertrieb von Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM in den Mitgliedstaaten und die
Verwaltung und/oder den Vertrieb von AIF durch Nicht-EU-AIFM in den
Mitgliedstaaten gemdift den Bestimmungen der Artikel 35a, 35d, 35e, 35f, 35g und
35h beeintriichtigen, so gibt sie diesbeziiglich eine positive Empfehlung ab.

Die Kommission erliisst mittels delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen der Inhalt der gemdf
Absatz 2 bereitzustellenden Informationen festgelegt wird.

Binnen drei Monaten nach Eingang der positiven Empfehlung und Stellungnahme
der ESMA erlisst die Kommission einen delegierten Rechtsakt. Sie beriicksichtigt
dabei die in Absatz 2 aufgefiihrten Kriterien sowie die Ziele dieser Richtlinie, wie
etwa den Binnenmarkt, den Anlegerschutz und die wirksame Uberwachung der
Systemrisiken. Der delegierte Rechtsakt wird gemdf} Artikel 47b und nach Mafigabe
der Artikel 47c und 47d erlassen sowie unter Angabe des Datums, ab dem die Artikel
35a, 35d, 35¢, 351, 35g und 35h in allen Mitgliedstaaten umgesetzt werden.

Werden gegen den in Unterabsatz 1 erwiihnten delegierten Rechtsakt gemdf} Artikel
47d Einwiinde erhoben, so erlisst die Kommission den delegierten Rechtsakt, gemdf
dem die Artikel 35a, 35d, 35¢, 35f, 35g und 35h in allen Mitgliedstaaten umgesetzt
werden, nach Mafigabe der Artikel 47b und 47d zu einem spditeren ihr geeignet
erscheinenden Zeitpunkt erneut. Sie beriicksichtigt dabei die in Absatz 2
aufgefiihrten Kriterien sowie die Ziele dieser Richtlinie, wie etwa den Binnenmarkt,
den Anlegerschutz und die wirksame Uberwachung der Systemrisiken.

Hat die ESMA innerhalb der in Absatz 1 genannten Frist keine Empfehlung
abgegeben, so wird sie von der Kommission aufgefordert, die Empfehlung innerhalb
einer neuen Frist abzugeben.
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Artikel 54b

Delegierter Rechtsakt zur Aufierkraftsetzung der Artikel 35¢ und 35i

L Drei Jahre nach dem Inkrafttreten des in Artikels 54a Absatz 6 genannten
delegierten Rechtsakts, gemdf} dem die Bestimmungen der Artikel 35a, 35d, 35e, 35f,
35g and 35h in allen Mitgliedstaaten umgesetzt wurden, legt die ESMA der
Kommission, dem Europdiischen Parlament und dem Rat Folgendes vor:

(@)

(b)

eine Stellungnahme iiber die Funktionsweise des Europdischen Passes fiir
EU-AIFM, die gemdifp Artikel 35a Nicht-EU-AIF in der Europdischen Union
vertreiben, und fiir Nicht-EU-AIFM, die gemdif} den Artikeln 35d, 35e, 35f,
35g und 35h AIF in der Europdischen Union verwalten und/oder vertreiben,
sowie iiber die Funktionsweise des Vertriebs von Nicht-EU-AIF durch EU-
AIFM in den Mitgliedstaaten und die Verwaltung und/oder den Vertrieb von
AIF durch Nicht-EU-AIFM in den Mitgliedstaaten gemdf} den anwendbaren
nationalen Regelungen, wie sie in den Artikeln 35c¢ und 35i aufgefiihrt sind,
und

eins Empfehlung zur Auflerkraftsetzung der in Artikel 35¢ und 35i
vorgesehenen nationalen Regelungen, die gemdf} Artikel 35a, 35d, 35e, 35f,
35g und 35h parallel zum Europdischen Pass bestehen.

Die ESMA stiitzt ihre Stellungnahme und Empfehlung zur Auflerkraftsetzung der in

Artikel 35¢ und 35i vorgesehenen nationalen Regelungen unter anderem auf
Folgendes:

(a)

in Bezug auf die Funktionsweise des Europdischen Passes fiir EU-AIFM, die
Nicht-EU-AIF in der Europdischen Union verwalten, und des Europdischen
Passes fiir Nicht-EU-AIFM, die AIF in der Europdischen Union verwalten
und/oder vertreiben,

(i) die Verwendung des Passes,

(ii) Probleme in folgenden Bereichen:

effektive Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden,

- Effektivitit des Meldesystems,

- Angabe des Referenzmitgliedstaats,

- die auf AIFM anwendbaren Rechts- und Verwaltungsvorschriften
eines Drittlandes oder die Beschrinkungen der Aufsichts- und
Ermittlungsbefugnisse der Aufsichtsbehorden des Drittlandes
hindern die zustindigen Behiorden an der effektiven
Wahrnehmung ihrer Aufsichtsfunktionen,

- beim Anlegerschutz eventuell aufgetretene Probleme,

—  Zugang von Anlegern in der Europdischen Union,
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(b)

(iii)

(iv)

)

—  Auswirkungen auf Entwicklungslinder,

- Schlichtung durch die ESMA (einschliefilich der Anzahl der Fiille
und der Wirksamkeit der Schlichtung),

Aushandlung, Abschluss, Bestehen und Wirksamkeit der erforderlichen
Kooperationsvereinbarungen,

Wirksamkeit der Beschaffung und Bereitstellung von Informationen im
Zusammenhang mit der Uberwachung von systemischen Risiken durch
die zustindigen nationalen Behorden, die ESMA und den ESRB,

Ergebnisse des Peer-Review-Verfahrens nach Artikel 35e;

in Bezug auf die Funktionsweise des Vertriebs von Nicht-EU-AIF durch EU-
AIFM in den Mitgliedstaaten und die Verwaltung und/oder den Vertrieb von
AIF durch Nicht-EU-AIFM in den Mitgliedstaaten gemdf} den anwendbaren
nationalen Regelungen:

(i)

(ii)

(iii)

(v)

)

Einhaltung aller in dieser Richtlinie festgelegten Anforderungen mit
Ausnahme derer in Artikel 18a durch EU-AIFM,

Nicht-EU-AIFM halten sich in Bezug auf jeden vom AIFM vertriebenen
AIF an die Artikel 19, 20 und 21 der Richtlinie und falls zutreffend an
die Bestimmungen von Kapitel V Abschnitt 2 der Richtlinie,

Bestehen und Wirksamkeit von internationalen Standards
entsprechenden und der Uberwachung von Systemrisiken dienenden
Kooperationsvereinbarungen zwischen den zustindigen Behdrden des
Mitgliedstaats, in dem die AIF vertrieben werden, und, soweit
anwendbar, zwischen den zustindigen Behorden des betreffenden EU-
AIF und den Aufsichtsbehidrden des Drittlands, in dem der Nicht-EU-
AIFM seinen Sitz hat, und, soweit anwendbar, den Aufsichtsbehérden
des Drittlands, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat,

eventuell aufgetretene Fragen im Zusammenhang mit dem
Anlegerschutz,

alle Merkmale eines Regulierungs- und Aufsichtsrahmens eines
Drittlandes, die die zustindigen Behorden der Europdiischen Union
daran hindern konnten, ihre Aufsichtsfunktionen gemdf dieser
Richtlinie effektiv wahrzunehmen;

in Bezug auf die Funktionsweise der beiden Systeme: potenzielle
Marktunterbrechungen und Wettbewerbsverzerrungen (gleiche
Wettbewerbsbedingungen) und maogliche negative Auswirkungen auf den
Zugang der Anleger oder Anlagen in oder zugunsten von
Entwicklungslindern;
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d) eine quantitative Bewertung, in der die Anzahl der Staaten und Hoheitsgebiete
aufierhalb der Europdischen Union aufgefiihrt werden, in denen AIFM ihren
Sitz haben, die entweder gemdf der in Artikel 35g vorgesehenen EU-Pass-
Regelung oder gemdf} den in Artikel 35i vorgesehenen nationalen Regelungen
AIF in einem Mitgliedstaat vertreiben.

Nach dem Inkrafttreten des in Artikel 54a Abatz 6 erwiihnten delegierten Rechtsakts
und bis zur Vorlage der in Absatz 1 Ziffer i erwihnten ESMA-Stellungnahme stellen
die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten der ESMA vierteljihrlich
Informationen iiber die AIFM zur Verfiigung, die ihrer Aufsicht unterliegende AIF
gemdif} der in dieser Richtlinie vorgesehenen EU-Pass-Regelung oder gemdf} ihren
nationalen Regelungen verwalten und/oder vertreiben.

Ist die ESMA der Auffassung, dass in Bezug auf Anlegerschutz,
Marktunterbrechung, Wettbewerb und Uberwachung der Systemrisiken keine
erheblichen Hindernisse vorliegen, die die Aufierkraftsetzung der nationalen
Regelungen gemdifp Artikel 35¢ und 35i und die weitere Anwendung des
Europdischen Passes auf den Vertrieb von Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM in der
Europdischen Union und die Verwaltung und/oder den Vertrieb von AIF durch
Nicht-EU-AIFM in der Europdischen Union gemdif den Bestimmungen der Artikel
35a, 35d, 35e, 35f, 35g und 35h, die die einzige miogliche Regelung fiir solche
Tiétigkeiten des betreffenden AIFM in der Europdiischen Union darstellen,
beeintrichtigen, so gibt sie diesbeziiglich eine positive Empfehlung ab.

Die Kommission erliisst mittels delegierter Rechtsakte gemdpf} Artikel 47b und nach
Mafigabe der Artikel 47c und 47d Vorschriften, mit denen der Inhalt der gemdf
Absatz 2 bereitzustellenden Informationen festgelegt wird.

Binnen drei Monaten nach Eingang der positiven Empfehlung und Stellungnahme
der ESMA erlisst die Kommission einen delegierten Rechtsakt. Sie beriicksichtigt
dabei die in Absatz 2 aufgefiihrten Kriterien sowie die Ziele dieser Richtlinie, wie
etwa den Binnenmarkt, den Anlegerschutz und die wirksame Uberwachung der
Systemrisiken. Der delegierte Rechtsakt wird gemdf; Artikel 47b und nach Mafigabe
der Artikel 47c und 47d erlassen sowie unter Angabe des Zeitpunkts, bis zu dem die
in Artikel 35¢ und 35i vorgesehenen nationalen Regelungen aufler Kraft gesetzt sein
miissen und die in den Artikeln 35a, 35d, 35e, 35f, 35g und 35h vorgesehene
Regelung des Europiiischen Passes in allen Mitgliedstaaten zur einzigen
verbindlichen Regelung werden muss.

Werden gegen den in Unterabsatz 1 erwiihnten delegierten Rechtsakt gemdf} Artikel
47d Einwiinde erhoben, so erlisst die Kommission den delegierten Rechtsakt, gemdf
dem die in den Artikeln 35c und 35i vorgesehenen nationalen Regelungen aufier
Kraft gesetzt und das in den Artikeln 35a, 35d, 35e, 351, 35g and 35h vorgesehene
System des Europdischen Passes in allen Mitgliedstaaten zur einzigen verbindlichen
Regelung werden soll, zu einem spditeren ihr geeignet erscheinenden Zeitpunkt
erneut nach Artikel 47b und nach Mafigabe der Artikel 47c und 47d. Sie
beriicksichtigt dabei die in Absatz 2 aufgefiihrten Kriterien sowie die Ziele dieser
Richtlinie, wie etwa den Binnenmarkt, den Anlegerschutz und die wirksame
Uberwachung der Systemrisiken.
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Hat die ESMA innerhalb der in Absat; 1 genannten Frist keine Empfehlung
abgegeben, so wird sie von der Kommission aufgefordert, die Empfehlung innerhalb
einer neuen Frist abzugeben.

Artikel 54¢
Uberpriifung

Vier Jahre nach dem in Artikel 54 Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten Zeitpunkt leitet
die Kommission auf der Grundlage einer dffentlichen Konsultation und im Lichte
der Beratungen mit den zustindigen Behirden eine Uberpriifung der Anwendung
und des Geltungsbereichs dieser Richtlinie ein. Bei dieser Uberpriifung werden die
Erfahrungen mit der Anwendung der Richtlinie sowie die Auswirkungen der
Richtlinie auf Anleger, AIF oder AIFM, sowohl innerhalb als auch aufierhalb der
Europiischen Union untersucht. Ferner wird untersucht, inwieweit die Ziele der
Richtlinie erreicht worden sind; gegebenenfalls werden geeignete Anderungen
vorgeschlagen. Die Uberpriifung beinhaltet einen allgemeinen Uberblick iiber die
Funktionsweise der Bestimmungen dieser Richtlinie und iiber die bei deren
Anwendung gemachten Erfahrungen. Der Uberblick umfasst insbesondere folgende
Bereiche:

a)  Vertrieb von Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM in den Mitgliedstaaten gemdify
nationalen Regelungen;

b)  Vertrieb von AIF durch EU-AIFM in den Mitgliedstaaten gemdf} nationalen
Regelungen;

¢)  Verwaltung und Vertrieb von AIF in der Europdiischen Union durch nach
dieser Richtlinie zugelassene AIFM im Rahmen der in der Richtlinie
vorgesehenen EU-Pass-Regelungen;

d)  Vertrieb von AIF in der Europdischen Union durch oder im Namen von
Personen oder Subjekten, die keine AIFM sind;

e)  Anlagen in AIF durch oder im Namen von professionellen Anlegern aus der
EU;

) Auswirkungen der in Artikel 18a enthaltenen Bestimmungen iiber
Verwahrstellen auf den Verwahrstellenmarkt in der Europdischen Union;

g)  Auswirkungen der Transparenz- und Meldepflichten nach Artikel 19 bis 21, 28
und 29 auf die Bewertung der Systemrisiken;

h)  potenzielle negative Auswirkungen auf Kleinanleger;

i)  Auswirkungen der Richtlinie auf die Verwaltung und Rentabilitit von Private-
Equity- und Wagniskapitalfonds;
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Jj)  Auswirkungen der Richtlinie auf den Zugang der Anleger in der
Europdischen Union;

k)  Auswirkungen der Richtlinie auf Anlagen in oder zugunsten von
Entwicklungslindern;

l)  Auswirkungen der Richtlinie auf den in den Artikeln 26 bis 29a dieser
Richtlinie vorgesehenen Schutz von nicht borsennotierten Unternehmen oder
Emittenten sowie auf die Gleichheit der Wettbewerbsbedingungen zwischen
AIF und anderen Investoren nach Erlangung einer Mehrheitsbeteiligung oder
eines beherrschenden Einflusses an einem solchen nicht borsennotrierten
Unternehmen oder Emittenten.

Bei der Uberpriifung des Vertriebs und/oder der Verwaltung von in Unterabsatz 1
Buchstaben a, b und c genannten AIF, untersucht die Kommission, ob es angezeigt
ist, in diesem Bereich weitere Aufsichtszustindigkeiten auf die ESMA zu
libertragen.

Die Mitgliedstaaten stellen hierfiir der Kommission jihrlich Informationen iiber
AIFM zur Verfiigung, die ihrer Aufsicht unterliegende AIF entweder gemdf} der in
dieser Richtlinie vorgesehenen EU-Pass-Regelung oder gemdify ihren nationalen
Regelungen verwalten und/oder vertreiben. Sie geben dabei den Zeitpunkt an, an
dem die EU-Pass-Regelung in ihrem Hoheitsgebiet umgesetzt oder angewendet
wurde.

Die ESMA stellt der Kommission Informationen iiber alle Nicht-EU-AIFM zur
Verfiigung, die eine Zulassung gemdf} Artikel 35d besitzen oder beantragt haben.

Die Informationen gemdf} Absatz 2 Unterabsatz 1 und 2 umfassen Folgendes:
a) Angaben zum Sitz des betreffenden AIFM,

b)  gegebenenfalls Angabe der EU-AIF, die von den betreffenden AIFM verwaltet
und/oder vertrieben werden,

¢) gegebenenfalls Angabe der Nicht-EU-AIF, die von EU-AIFM verwaltet, aber
nicht in der Europdischen Union vertrieben werden,

d) gegebenenfalls Angabe der in der Europdischen Union vertriebenen Nicht-
EU-AIF,

e)  Angaben zu der (nationalen oder europdischen) Regelung, die auf die
Titigkeiten der betreffenden AIFM Anwendung findet, und

) sonstige Informationen, die wichtig sind, um zu verstehen, wie die Verwaltung
und der Vertrieb von AIF durch AIFM in der Europdischen Union in der
Praxis funktioniert.

Bei dieser Uberpriifung werden die Entwicklungen auf internationaler Ebene und
Gesprdche mit Drittlindern und internationalen Organisationen ebenfalls
gebiihrend beriicksichtigt.
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4. Nach Abschluss der Uberpriifung legt die Kommission dem Europiischen
Parlament und dem Rat unverziiglich einen Bericht vor. Falls erforderlich,
unterbreitet sie in dem gemdf} diesem Absatz4 erstellten Bericht Vorschlige, bei
denen es sich um Anderungen an der Richtlinie handeln kann. Sie beriicksichtigt
dabei die Ziele der Richtlinie, die Auswirkungen auf den Anlegerschutz,
Marktstorungen und den Wettbewerb, die Uberwachung der Systemrisiken sowie
potenzgielle Auswirkungen auf Anleger, AIF oder AIFM in oder aufierhalb der
Union.

Artikel 55
Inkrafttreten

Mit Ausnahme von Artikel 53 tritt diese Richtlinie am zwanzigsten Tag nach ihrer
Veroffentlichung im Amtsblatt der Européischen Union in Kraft.

Artikel 53 tritt — je nachdem, welcher Zeitpunkt spiter liegt — entweder zu dem in Absatz 1
genannten Zeitpunkt oder zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der [iibergeordneten Richtlinie]
in Krafft.

Artikel 56

Adressaten

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu ...

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates
Der Prdsident Der Prdsident
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ANHANG 1

L Anlageverwaltungsaufgaben, die ein AIFM bei der Verwaltung eines AIF
mindestens iibernehmen muss:

a)  Portfolioverwaltung;
b)  Risikomanagement.

2. Andere Aufgaben, die ein AIFM im Rahmen der kollektiven Verwaltung eines AIF
zusdtzlich iibernehmen kann:

a)  administrative Titigkeiten:

i)  gesetzlich vorgeschriebene und im Rahmen der Fondsverwaltung
vorgeschriebene Rechnungslegungsdienstleistungen;

ii)  Kundenanfragen;
iii) Bewertung und Preisfestsetzung (einschliefilich Steuererklirungen);
iv)  Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften;
v)  Fiihrung eines Anlegerregisters;
vi)  Gewinnausschiittung;
vii) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;
viii) Kontraktabrechnungen (einschliefilich Versand der Zertifikate);
ix)  Fiihrung von Aufzeichnungen,
b)  Vertrieb;

¢)  Titigkeiten im Zusammenhang mit den Vermogenswerten des AIF.
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ANHANG IT
VERGUTUNGSPOLITIK

Bei der Festlegung und Anwendung der gesamten Vergiitungspolitik einschliefilich
der Gehiilter und freiwilligen Altersversorgungsleistungen fiir diese
Mitarbeiterkategorien, einschlieflich Geschdftsleitung, Risikokdiufer und
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und aller Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung
erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie
Mitglieder der Geschiiftsleistung und Risikokdufer, und deren Titigkeit sich
wesentlich auf ihr Risikoprofil oder die Risikoprofile der von ihnen verwalteten AIF
auswirkt, wenden AIFM die nachstehend genannten Grundsiitze nach Mafigabe
ihrer Grofle, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der
Komplexitiit ihrer Geschidifte an:

a)  Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich und ermutigt nicht zur
Ubernahme von Risiken, die unvereinbar sind mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von ihm verwalteten AIF;

b)  Vergiitungspolitik steht mit Geschiiftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen
des AIFM und der von ihm verwalteten AIF oder der Anleger der AIF in
Einklang und umfasst auch Mafinahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten;

¢)  das Leitungsorgan legt als Aufsichtsinstanz des AIFM die allgemeinen
Grundsiitze der Vergiitungspolitik fest, iiberpriift sie regelmdiffig und ist fiir
ihre Umsetzung verantwortlich;

d)  mindestens einmal jihrlich wird im Rahmen einer zentralen und
unabhingigen internen Uberpriifung festgestellt, ob die Vergiitungspolitik
gemdift den vom Leitungsorgan als Aufsichtsinstanz festgelegten
Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetz;t wurde;

e die Mitarbeiter, die Kontrollfunktionen innehaben, werden entsprechend der
Erreichung der mit ihren Aufgaben verbundenen Ziele entlohnt, und zwar
unabhdngig von den Leistungen in den von ihnen kontrollierten
Geschidiftsbereichen;

¥/, die Vergiitung hoherer Fiihrungskrdfte in den Bereichen Risikomanagement
und Compliance-Aufgaben wird vom Vergiitungsausschuss unmittelbar
tiberpriift;

g)  bei erfolgsabhdiingiger Vergiitung liegt der Vergiitung insgesamt eine
Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner
Abteilung bzw. des betreffenden AIF als auch des Gesamtergebnisses des
AIFM zu Grunde, und bei der Bewertung der individuellen Leistung werden
finanzielle wie auch nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt;

h)  um zu gewihrleisten, dass die Beurteilung auf die lingerfristige Leistung
abstellt und die tatsichliche Auszahlung erfolgsabhdngiger
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)

)

k)

)

Vergiitungskomponenten iiber einen Zeitraum verteilt ist, der der
Vergiitungspolitik der von ihm verwalteten AIF und ihrer Anlagerisiken
Rechnung triigt, sollte die Leistungsbeurteilung in einem mehrjihrigen
Rahmen erfolgen, der dem Lebenszyklus der vom AIFM verwalteten AIF
entspricht;

eine garantierte variable Vergiitung kann nur in Ausnahmefiillen im
Zusammenhang mit der Einstellung neuer Mitarbeiter gezahlt werden und ist
auf das erste Jahr beschrinkt;

Bei der Gesamtvergiitung stehen feste und variable Bestandteile in einem
angemessenen Verhiltnis; der Anteil der festen Komponente an der
Gesamtvergiitung ist geniigend hoch, dass eine flexible Politik beziiglich der
variablen Komponente uneingeschrinkt maoglich ist und auch ganz auf die
Zahlung einer variablen Komponente verzichtet werden kann;

Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines Vertrags
spiegeln die im Laufe der Zeit erzielten Ergebnisse wider und sind so gestaltet,
dass sie Versagen nicht belohnen;

die Erfolgsmessung, anhand deren variable Vergiitungskomponenten oder
Pools von variablen Vergiitungskomponenten berechnet werden, schliefit eine
Berichtigung fiir alle einschligigen Arten von laufenden und kiinftigen
Risiken ein;

je nach Rechtsform des AIF und seiner Satzung oder Vertragsbedingungen
muss ein erheblicher Anteil der variablen Vergiitungskomponente, der
mindestens 50 % betriigt, aus Anteilen des betreffenden AIF oder
gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verkniipften Instrumenten
oder gleichwertigen unbaren Instrumenten bestehen; der Mindestwert von 50
% kommt jedoch nicht zur Anwendung, wenn weniger als 50 % des vom AIFM
verwalteten Gesamtportfolios auf AIF entfallen.

Fiir diese Instrumente gilt eine geeignete Riickstellungspolitik, die darauf
abstellt, die Anreize an den Interessen des AIFM und der von diesem
verwalteten AIF sowie an den Interessen der Anleger des AIF auszurichten.

Die Mitgliedstaaten bzw. die zustindigen nationalen Behorden konnen
Einschrinkungen betreffend die Arten und Formen dieser Instrumente
beschliefien oder, sofern dies angemessen ist, bestimmte Instrumente verbieten.

Diese  Bestimmung ist sowohl auf den Anteil der variablen
Vergiitungskomponente anzuwenden, die gemdff Buchstabe m zuriickgestellt
wird, als auch auf den Anteil der nicht zuriickgestellten variablen
Vergiitungskomponente.

ein wesentlicher Anteil der variablen Vergiitungskomponente, der mindestens
40 % betriigt, wird iiber einen Zeitraum zuriickgestellt, der angesichts des
Lebenszyklus und der Riicknahmegrundsiitze des betreffenden AIF
angemessen ist und ordnungsgemdf} auf die Art der Risiken dieses AIF
ausgerichtet ist; Dieser Zeitraum sollte mindestens drei bis fiinf Jahre
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betragen, es sei denn der Lebenszyklus des betreffenden AIF ist kiirzer. die im
Rahmen von Regelungen zur Zuriickstellung der Vergiitungszahlung zu
zahlende Vergiitung wird nicht rascher erdient, als auf anteiliger Grundlage
bestimmt; Macht die variable Komponente einen besonders hohen Betrag aus,
so wird die Auszahlung von mindestens 60 % des Betrags zuriickgestellt;

0)  die variable Vergiitung, einschliefilich des zuriickgestellten Anteils, wird nur
dann ausgezahlt oder erdient, wenn sie angesichts der Finanzlage des AIFM
insgesamt tragbar ist und nach der Leistung der betreffenden
Geschidiftsabteilung, des AIF und der betreffenden Person gerechtfertigt ist.
Eine schwache oder negative finanzielle Leistung des AIFM oder der
betreffenden AIF fiihrt in der Regel zu einer erheblichen Schrumpfung der
gesamten variablen Vergiitung, wobei sowohl laufende Kompensationen als
auch Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betrigen
auch durch Malus- oder Riickforderungsvereinbarungen beriicksichtigt
werden;

p)  die Altersversorgungsregelungen stehen mit Geschidiftsstrategie, Zielen, Werten
und langfristigen Interessen des AIFM und der von diesem verwalteten AIF in
Einklang; Verliisst der Mitarbeiter den AIFM vor Eintritt in den Ruhestand,
sollten freiwillige Altersversorgungsleistungen vom AIFM fiinf Jahre lang in
der unter Buchstabe m festgelegten Form zuriickbehalten werden. Tritt ein
Mitarbeiter in Ruhestand, sollten die freiwilligen Altersversorgungsleistungen
dem Mitarbeiter in Form der unter Buchstabe m festgelegten Instrumente
nach einer Wartezeit von fiinf Jahren ausgezahlt werden;

q)  von den Mitarbeitern wird verlangt, dass sie sich verpflichten, auf keine
personlichen Hedging-Strategien oder vergiitungs- und haftungsbezogene
Versicherungen zuriickzugreifen, um die in ihren Vergiitungsregelungen
verankerte Ausrichtung am Risikoverhalten zu unterlaufen;

r)  die variable Vergiitung wird nicht in Form von Instrumenten oder Verfahren
gezahlt, die eine Umgehung der Anforderungen dieser Richtlinie erleichtern.

Die in Absatz 1 genannten Grundsitze gelten fiir alle Arten von Vergiitungen, die
von AIFM gezahlt werden, fiir jeden direkt von dem AIF selbst gezahlten Betrag,
einschlieflich erfolgsabhiingiger Vergiitungen, und fiir jede Ubertragung von
Anteilen des AIF, die zugunsten derjenigen Mitarbeiterkategorien, einschliefilich
der Geschidftsleitung, Risikokdufer, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und aller
Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund derer sie sich in
derselben Einkommensstufe befinden wie Mitglieder der Geschidiftsleistung und
Risikokdiufer, vorgenommen werden, deren berufliche Titigkeit sich wesentlich auf
ihr Risikoprofil oder auf die Risikoprofile der von ihnen verwalteten AIF auswirkt.

AIFM, die aufgrund ihrer Grofie und der Grofie der von ihnen verwalteten AIF,
ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitiit ihrer
Geschdifte von erheblicher Bedeutung sind, miissen einen Vergiitungsausschuss
einrichten. Der Vergiitungsausschuss ist auf eine Weise zu errichten, die es ihm
ermaoglicht, kompetent und unabhdngig iiber die Vergiitungsregelungen und -praxis
sowie die fiir das Management der Risiken geschaffenen Anreize zu urteilen.
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Der Vergiitungsausschuss ist fiir die Ausarbeitung von Entscheidungen iiber die
Vergiitung zustindig, einschliefilich derjenigen mit Auswirkungen auf das Risiko
und das Risikomanagement des AIFM oder der betreffenden AIF, die vom
Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion zu fassen sind. Den Vorsitz im
Vergiitungsausschuss fiihrt ein Mitglied des Leitungsorgans, das in dem
betreffenden AIFM keine Fiihrungsaufgaben wahrnimmt. Die Mitglieder des

Vergiitungsausschusses sind Mitglieder des Leitungsorgans, die in dem betreffenden
AIFM keine Fiihrungsaufgaben wahrnehmen.
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b)
Y
d)

e)

8

ANHANG 111

ANGABEN, DIE IM FALLE EINES BEABSICHTIGTEN VERTRIEBS IM
HERKUNFTSMITGLIEDSTAAT DES AIFM ZU MACHEN SIND

ein Meldeschreiben einschlieflich eines Geschiiftsplans, der Angaben zum AIF, den er
zu vertreiben beabsichtigt, sowie zu dessen Sitz enthdlt;

die Vertragsbedingungen oder die Satzung des AIF,
Name der Verwahrstelle des AIF;

eine Beschreibung des AIF bzw. alle fiir die Anleger verfiigharen Informationen iiber
den AIF;

Angaben zum Sitz; des Master-AIF, falls es sich bei dem AIF um einen Feeder-AIF
handelt,

alle in Artikel 20 Absatz 1 genannten weiteren Informationen fiir jeden AIF, den der
AIFM zu vertreiben beabsichtigt,

sofern zutreffend Angaben zu den Vorkehrungen, die getroffen wurden, um zu
verhindern, dass Anteile des AIF an Kleinanleger vertrieben werden, auch falls ein
AIFM fiir die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen fiir den AIF auf
unabhdngige Unternehmen zuriickgreift.
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h

ANHANG IV

ANGABEN, DIE IM FALLE EINES BEABSICHTIGTEN VERTRIEBS IN ANDEREN
MITGLIEDSTAATEN ALS DEM HERKUNFTSMITGLIEDSTAAT DES AIFM ZU

MACHEN SIND

ein Meldeschreiben einschlieflich eines Geschiiftsplans, der Angaben zum AIF, den er
zu vertreiben beabsichtigt, sowie zu dessen Sitz enthdlt;

die Vertragsbedingungen oder die Satzung des AIF,
Name der Verwahrstelle des AIF;

eine Beschreibung des AIF bzw. alle fiir die Anleger verfiigharen Informationen iiber
den AIF;

Angaben zum Sit; des Master-AIF, falls es sich bei dem AIF um einen Feeder-AIF
handelt,

alle in Artikel 20 Absatz 1 genannten weiteren Informationen fiir jeden AIF, den der
AIFM zu vertreiben beabsichtigt,

die Angabe des Mitgliedstaats/der Mitgliedstaaten, in dem/denen Anteile des AIF an
professionelle Anleger vertrieben werden sollen;

Angaben zu den Vorkehrungen fiir den Vertrieb des AIF und, sofern zutreffend,
Angaben zu den Vorkehrungen, die getroffen wurden, um zu verhindern, dass Anteile
des AIF an Kleinanleger vertrieben werden, auch falls ein AIFM fiir die Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen fiir den AIF auf unabhéingige Unternehmen
zuriickgreift.

148 /PE 453.162



