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VERORDNUNGEN

VERORDNUNG (EU) Nr. 583/2010 DER KOMMISSION

vom 1. Juli 2010

zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates im Hinblick

auf die wesentlichen Informationen fiir den Anleger und die Bedingungen, die einzuhalten sind, wenn

die wesentlichen Informationen fiir den Anleger oder der Prospekt auf einem anderen dauerhaften
Datentriger als Papier oder auf einer Website zur Verfiigung gestellt werden

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen

Union,

gestiitzt auf die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (1),
insbesondere auf Artikel 75 Absatz 4, Artikel 78 Absatz 7 und
Artikel 81 Absatz 2,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

ey

In der Richtlinie 2009/6 5/EG werden die Hauptgrundsitze
festgelegt, die bei der Zusammenstellung und Ubermitt-
lung von wesentlichen Informationen fiir den Anleger zu
befolgen sind. Dazu gehoéren Anforderungen an das For-
mat und die Aufmachung der Informationen, die Zielset-
zungen und Hauptbestandteile der offenzulegenden
Informationen, die Frage, wer wem die Informationen zur
Verfiigung stellen sollte und die bei der Ubermittlung
zugrunde zu legenden Methoden. Einzelheiten zu Inhalt
und Format sollen spiter im Rahmen von Durchfithrungs-
mafinahmen ausgearbeitet werden, die so klar abgesteckt
sein sollten, dass sichergestellt wird, dass die Anleger die
fur die spezifischen Fondsstrukturen benétigten Informa-
tionen auch erhalten.

Die Form einer Verordnung ist insofern gerechtfertigt,
als nur sie gewahrleisten kann, dass die wesentlichen Infor-
mationen fir den Anleger in ihrem grofen Umfang har-
monisiert werden. Ein Dokument mit wesentlichen
Informationen fir den Anleger wird auch umso zweckma-
Biger sein, wenn die daran gerichteten Anforderungen in

(") ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 32.

3)

4

allen Mitgliedstaaten identisch sind. Allen interessierten
Kreisen sollte eine harmonisierte Regelung von Form und
Inhalt der Informationsoffenlegung zugute kommen, so
dass tiber die Anlagemoglichkeiten auf dem OGAW-Markt
kohirent und auf vergleichbare Art und Weise informiert
wird.

In einigen Fillen konnen die wesentlichen Informationen
fur den Anleger wirksamer tibermittelt werden, wenn dem
Anleger das entsprechende Dokument auf einer Website
zur Verfiigung gestellt oder einem anderen Dokument bei
der Ubergabe an einen potenziellen Anleger als Anlage bei-
gefiigt wird. In diesen Fillen, sollten die Umstinde, unter
denen das Dokument mit den wesentlichen Informationen
fir den Anleger tibermittelt wird, dessen Tragweite nicht
beeintrichtigen oder vermuten lassen, dass es sich dabei
um eine Werbung handelt oder dass die beigefiigten
Werbeunterlagen von gleicher, wenn nicht hoherer Bedeu-
tung fiir den Kleinanleger sind.

Es muss unbedingt sichergestellt werden, dass die Informa-
tionen zutreffend und logisch aufgebaut sind und die Spra-
che Kleinanlegern angemessen ist. Zu diesem Zweck sollte
die Verordnung gewihrleisten, dass das Dokument mit
wesentlichen Informationen fiir den Anleger das Interesse
letzterer auch wecken kann und aufgrund seines Formats,
seiner Aufmachung und der Qualitit sowie der Wesensart
der verwendeten Sprache Vergleiche zulasst. Diese Verord-
nung zielt zudem auf die Gewidhrleistung der Kohirenz des
Formats des besagten Dokuments und insbesondere der
Aufmachung identischer Rubriken ab.

Diese Verordnung legt den Inhalt der Informationen tiber
die Anlageziele und die OGAW-Anlagepolitik fest, so dass
die Anleger leicht erkennen koénnen, ob ein Fonds ihren
Interessen entspricht oder nicht. Deshalb sollte angegeben
werden, ob Renditen in Form von Kapitalzuwachs,
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Zahlung von Ertrigen oder einer Kombination beider
Faktoren zu erwarten sind. Die Beschreibung der Anlage-
politiksollte dem Anleger verdeutlichen, welche allgemei-
nen Ziele der OGAW verfolgt und wie sie erreicht werden
sollen. Was die Finanzinstrumente betrifft, in die investiert
werden soll, so sind nur jene zu nennen, die sich auf die
Wertentwicklung des OGAW wesentlich auswirken, nicht
aber alle moglichen in Frage kommenden Instrumente.

In dieser Verordnung werden die Vorschriften fur die
Erlduterung des Risiko- und Ertragsprofils der Anlage im
Einzelnen beschrieben. Dazu wird die Verwendung eines
synthetischen Indikators zwingend festgelegt, so wie auch
der Inhalt der erlduternden Beschreibung des Indikators
selbst und der Risiken zu spezifizieren ist, die vom Indika-
tor nicht erfasst werden, sich aber auf das Risiko- und
Ertragsprofil des OGAW erheblich auswirken konnen. Bei
der Anwendung der Vorschriften fir den synthetischen
Indikator sollte die fur diesen Indikator von den im Aus-
schuss der europaischen Wertpapierregulierungsbehorden
tatigen zustindigen Behorden entwickelte Berechnungs-
methode beriicksichtigt werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft sollte auf Einzelfallbasis entscheiden, welche
spezifischen Risiken offenzulegen sind, indem sie die jewei-
ligen Merkmale eines Fonds analysiert und beriicksichtigt,
dass das Dokument nicht zu viele Informationen enthal-
ten sollte, die von Kleinanlegern nur schwer verstanden
werden. Dariiber hinaus sollte die erlduternde Beschrei-
bung des Risiko- und Ertragsprofils im Dokument mit den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger knapp und
prizise sein. Auch sollten Querverweise zum OGAW-
Prospekt moglich sein, in dem die Risiken sehr detailliert
dargelegt werden.

Sicherzustellen ist auch, dass die Erlduterung der Risiken
im Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger mit den internen Verfahren der Verwaltungs-
gesellschaft auf dem Gebiet des Risikomanagements koha-
rent ist, die gemdf der Richtlinie 2010/43/EU der
Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfithrung der
Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf organisatorische Anforderungen,
Interessenkonflikte, Regelungen fiir die Geschiftstatigkei-
ten, Risikomanagement und Inhalt der Vereinbarung
zwischen einer Verwahrstelle und einer Verwaltungs-
gesellschaft festgelegt wurden (). Zur Gewihrleistung
dieser Kohirenz sollte die permanente Risikomanagement-
funktion gegebenenfalls mit der Moglichkeit ausgestattet
werden, den Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ im
Dokument mit wesentlichen Informationen fir den Anle-
ger zu priifen und zu kommentieren.

Diese Verordnung spezifiziert das gemeinsame Format fiir
die Darstellung und Erlduterung der Kosten, einschlieflich
einschldgiger Warnungen, so dass die Anleger angemessen
tiber die von ihnen zu tragenden Kosten und deren Anteil
am tatsichlich in den Fonds investierten Kapitalbetrag
informiert sind. Bei der Anwendung dieser Vorschriften
sollte die fiir die Kostenkalkulation von den im Ausschuss
der europiischen Wertpapierregulierungsbehorden titigen
zustdndigen Behorden entwickelte Berechnungsmethode
beriicksichtigt werden.

(1) Siehe Seite 42 dieses Amtsblatts.

©)

(10)

(1)

(12)

Die detaillierten Vorschriften zur Darstellung der Informa-
tionen iiber frithere Wertentwicklungen griinden sich auf
die einschlagigen Anforderungen in der Richtlinie
2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 iiber Mérkte fur Finanzinstrumente,
zur  Anderung  der  Richtlinien  85/611/EWG
und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Auf-
hebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (3). Diese Ver-
ordnung erginzt die Vorschriften der Richtlinie
2004/39/EG durch die Aufnahme spezifischer Anforde-
rungen fiir die Harmonisierung der Informationen, die zur
Erleichterung von Vergleichen zwischen den verschiede-
nen Dokumenten mit wesentlichen Informationen fiir den
Anlegererforderlich sind. So sieht die Verordnung insbe-
sondere vor, dass nur die jahrlichen Nettorenditen im For-
mat eines Balkendiagramms prisentiert werden diirfen.
Bestimmte Aspekte der Prasentation des Balkendiagramms
sollten reguliert werden, einschlieflich der begrenzten
Umstdnde, unter denen gegebenenfalls auch simulierte
Daten verwendet werden diirfen.

Auch wenn anzuerkennen ist, dass Querverweise auf
bestimmte Informationen fiir den Anleger niitzlich sein
konnen, ist es von nicht minderer Bedeutung, dass das
Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den Anle-
ger simtliche Informationen enthilt, die der Anleger fur
das Verstindnis der grundlegenden Bestandteile eines
OGAW  Dbenotigt. Wenn Querverweise auf andere
Informationsquellen als den Prospekt und die regelmafSi-
gen Berichte vorgenommen werden, sollte klargestellt wer-
den, dass der Prospekt und die regelmifigen Berichte die
primiren Quellen zusidtzlicher Anlegerinformationen sind
und die Querverweise sollten ihre Bedeutung nicht
herunterspielen.

Das Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger sollte so eingehend und oft gepriift und tiberarbei-
tet werden, wie es notwendig ist, um sicherzustellen, dass
es die Anforderungen an die wesentlichen Informationen
fiir den Anleger im Sinne von Artikel 78 Absatz 2 und
Artikel 79 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG weiterhin
einhilt. Zur Demonstration einer guten Praxis sollten die
Verwaltungsgesellschaften das Dokument mit wesentli-
chen Informationen fiir den Anleger tiberarbeiten, bevor
sie eine Initiative ergreifen, die zu einer grolen Zahl neuer
Anleger fithren konnte, die Anteile am Fonds erwerben.

Form oder Inhalt der wesentlichen Informationen fir den
Anleger miissen gegebenenfalls an bestimmte Umstinde
angepasst werden. Folglich passt diese Verordnung die
allgemeinen auf alle OGAW anwendbaren Vorschriften
so an, dass sie der besonderen Situation spezifischer
OGAW-Typen Rechnung tragen. Dazu zdhlen OGAW mit
verschiedenen Teilfonds oder Anteilsklassen, OGAW mit
Dachfonds-Strukturen, OGAW mit Master-Feeder-
Strukturen und anderweitig strukturierte OGAW, wie z. B.
mit geschiitztem Kapital oder vergleichbare OGAW.

(2) ABL L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
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(13)  Was OGAW mit unterschiedlichen Anteilsklassen betrifft, Anleger die Informationen in einer ihren Bediirfnissen

(14)

(15)

sollte es keine Verpflichtung zur Vorlage eines gesonder-
ten Dokuments mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger pro Anteilsklasse geben, sofern die Interessen der
Anleger nicht gefihrdet sind. Einzelheiten zweier oder
mehrerer Anteilsklassen diirfen nur dann in einem einzi-
gen Dokument zusammengefasst werden, wenn es
dadurch nicht zu kompliziert oder lang wird. Alternativ
dazu kann eine reprisentative Anteilsklasse ausgewihlt
werden, wenn eine hinreichende Parallelitit zwischen den
Klassen gegeben ist, so dass die Informationen iiber die
reprasentative Klasse redlich, eindeutig und nicht irrefith-
rend sind. Bei der Bestimmung, ob die Verwendung einer
reprasentativen Klasse redlich, eindeutig und nicht irrefiih-
rend ist, sollten die Merkmale des OGAW, die Wesensart
der Unterschiede zwischen den verschiedenen Klassen und
das Angebotsspektrum fiir jeden Anleger bzw. jede
Anlegergruppe analysiert werden.

Im Falle eines Dachfonds ist das richtige Gleichgewicht
zwischen den Informationen iiber den OGAW, in den der
Anleger investiert, und die zugrunde liegenden Fonds zu
wahren. Das Dokument mit wesentlichen Informationen
fur den Anleger iiber einen Dachfonds sollte folglich auf
der Grundlage erstellt werden, dass der Anleger nicht tiber
die einzelnen Merkmale jedes Basisfonds unterrichtet zu
werden wiinscht oder braucht, die sich bei einem aktiven
Management des OGAW ohnehin regelmifig verandern
dirften. Allerdings sollten die Merkmale der Basisfonds
transparent sein, damit das Dokument mit wesentlichen
Informationen fiir den Anleger die Ziele, Anlagepolitik,
Risikofaktoren und Kostenstruktur des Dachfonds effizient
offenlegen kann.

Bei Master-Feeder-Strukturen sollte sich die Beschreibung
des Risiko- und Ertragsprofils des Feeder-OGAW nicht
wesentlich vom entsprechenden Abschnitt im Dokument
mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger iiber den
Master-OGAW unterscheiden, so dass der Feeder-OGAW
gegebenenfalls Informationen aus dem Master-Dokument
kopieren kann. Allerdings sind diese Informationen durch
einschligige Erklirungen zu erginzen und entsprechend
anzupassen, wenn vom Feeder-Fonds gehaltene zusitzliche
Vermogenswerte das Risikoprofil im Vergleich zum
Master-Fonds verdndern kénnten. Dabei ist auf die diesen
zusitzlichen Vermogenswerten inhirenten Risiken einzu-
gehen, wie z. B. bei der Verwendung von Derivaten. Uber
die Gesamtkosten fiir die Anlage in den Feeder- und in den
Masterfonds sind die Anleger in den Informationen tiber
den Feeder-Fonds zu unterrichten.

Bei strukturierten OGAW wie kapitalgeschiitzten oder ver-
gleichbaren OGAW sind anstelle von Informationen iiber
Wertentwicklungen in der Vergangenheit prospektive
Wertentwicklungsszenarien  vorgeschrieben. — Letztere
umfassen die Berechnung der erwarteten Fondsrendite
unter giinstigen, negativen oder neutralen Annahmen iiber
die Marktbedingungen. Diese Szenarien sollten so gewahlt
werden, dass sie das gesamte Spektrum moglicher Ergeb-
nisse im Rahmen der Berechnungsformel abdecken.

Werden die wesentlichen Informationen fir den Anleger
und der Prospekt auf einem anderen dauerhaften Datentré-
ger als Papier oder auf einer Website zur Verfuigung gestellt,
sind aus Anlegerschutzgriinden zusitzliche Sicherheits-
mafinahmen erforderlich, um zu gewihrleisten, dass die

angepassten Form erhalten, so dass die Integritit der tiber-
mittelten Informationen gewahrt bleibt, Anderungen, die
ihre Verstandlichkeit und Effizienz beeintrachtigen, verhin-
dert sowie Manipulationen oder Modifikationen durch
nicht autorisierte Personen ausgeschaltet werden. Diese
Verordnung enthilt einen Verweis auf Vorschriften tiber
dauerhafte Datentriger, die Gegenstand der Richtlinie
2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur
Durchfithrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europi-
schen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisa-
torischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die
Bedingungen fur die Ausiibung ihrer Titigkeit sowie in
Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fiir die
Zwecke der genannten Richtlinie (*) sind, um eine Gleich-
behandlung der Anleger und gleiche Wettbewerbsbedin-
gungen in den Finanzsektoren zu gewihrleisten.

(18)  Um den Verwaltungs- und den Investmentgesellschaften
eine effiziente und wirksame Anpassung an die neuen
Bestimmungen dieser Verordnung zu gestatten, sollte
der Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung an den
Umsetzungstermin fur die Richtlinie 2009/65/EG angegli-
chen werden.

(19)  Der durch Beschluss 2009/77/EG der Kommission (?) ein-
gesetzte Ausschuss der europdischen Wertpapier-
regulierungsbehérden wurde in  fachlichen Fragen
konsultiert.

(20) Die in dieser Verordnung genannten Mafinahmen
entsprechen der Stellungnahme des Europdischen
Wertpapierausschusses —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL I
GEGENSTAND UND ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 1
Gegenstand

Mit dieser Verordnung werden die Durchfithrungsbestimmungen
fur Artikel 75 Absatz 2, Artikel 78 Absitze 2 bis 5 und Artikel 81
Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG festgelegt.

Artikel 2

Allgemeine Grundsitze

(1) Die Anforderungen dieser Verordnung gelten fiir alle
Verwaltungsgesellschaften in Bezug auf jeden von ihr verwalteten
OGAW.

(2)  Diese Verordnung gilt fiir jede Investmentgesellschaft, die
keine gemif Richtlinie 2009/65/EG zugelassene Verwaltungs-
gesellschaft bestellt hat.

(1) ABL L 241 vom 2.9.2006, S. 26.
(%) ABL. L 25 vom 29.1.2009, S. 18.
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Artikel 3

Grundsitze fiir das Dokument mit wesentlichen
Anlegerinformationen

(1)  In dieser Verordnung werden Form und Inhalt des Doku-
ments mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger (nachfol-
gend ,das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen®)
ausfithrlich festgelegt. Sofern diese Verordnung es nicht anders
vorschreibt, werden keine sonstigen Informationen oder Erkla-
rungen hinzugefiigt.

(2)  Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger miissen
redlich, eindeutig und nicht irrefithrend sein.

(3)  Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind der-
art beizubringen, dass der Anleger sie von anderen Unterlagen
unterscheiden kann. Insbesondere sind sie so zu prisentieren oder
zu Uibermitteln, dass der Anleger sie nicht fiir weniger wichtig als
andere Informationen iitber OGAW sowie seine Risiken und Vor-
teile halt.

KAPITEL 1I

FORM UND PRASENTATION DER WESENTLICHEN
ANLEGERINFORMATIONEN

ABSCHNITT 1

Titel des Dokuments, Reihenfolge von Inhalt und
Uberschriften der Abschnitte

Artikel 4

Titel und Inhalt des Dokuments

(1) Der Inhalt des Dokuments mit wesentlichen Informationen
fur den Anleger ist in der in den Ziffern 2 bis 13 erlduterten Rei-
henfolge darzustellen.

(2)  Der Titel ,Wesentliche Anlegerinformationen“ hat klar
oben auf der ersten Seite des Dokuments mit wesentlichen Infor-
mationen fiir den Anleger zu erscheinen.

(3)  Dem Titel hat eine Erlduterung mit folgendem Wortlaut zu
folgen:

,Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den
Anleger iiber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial.
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die
Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldu-
tern. Wir raten Ihnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine
fundierte Anlageentscheidung treffen konnen.”

(4)  Die Einordnung des OGAW, einschlieflich der Anteils-
klasse oder eines Teilfonds, ist an sichtbarer Stelle vorzunehmen.
Im Falle eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse ist die Bezeich-
nung des OGAW nach der Bezeichnung des Teilfonds oder
Anteilsklasse anzugeben. Existiert eine Kennziffer zur Identifizie-
rung des OGAW, des Teilfonds oder der Anteilsklasse, so ist sie
Bestandteil der OGAW-Identifizierung.

(5)  Der Name der Verwaltungsgesellschaft ist anzugeben.

(6)  Dariiber hinaus kann in Fillen, in denen die Verwaltungs-
gesellschaft aus rechtlichen, administrativen oder vertriebs-
méfigen Griinden einer Unternehmensgruppe angehort, der
Name dieser Gruppe angegeben werden. Eine Unternchmens-
marke kann ebenfalls aufgenommen werden, sofern sie den Anle-
ger nicht am Verstindnis der wesentlichen Elemente der Anlage
hindert oder den Vergleich der Anlageprodukte erschwert.

(7)  Der Abschnitt des Dokuments mit wesentlichen Informa-
tionen fur den Anleger mit dem Titel ,Ziele und Anlagepolitik®
muss die in Abschnitt 1 von Kapitel Il dieser Verordnung genann-
ten Informationen enthalten.

(8)  Der Abschnitt des Dokuments mit wesentlichen Informa-
tionen fiir den Anleger mit dem Titel ,Risiko- und Ertragsprofil“
muss die in Abschnitt 2 von Kapitel Il dieser Verordnung genann-
ten Informationen enthalten.

(9)  Der Abschnitt des Dokuments mit wesentlichen Informa-
tionen fiir den Anleger mit dem Titel ,Kosten“ muss die in
Abschnitt 3 von Kapitel III dieser Verordnung genannten Infor-
mationen enthalten.

(10)  Der Abschnitt des Dokuments mit wesentlichen Informa-
tionen fiir den Anleger mit dem Titel ,Wertentwicklung in der
Vergangenheit” muss die in Abschnitt 4 von Kapitel III dieser Ver-
ordnung genannten Informationen enthalten.

(11)  Der Abschnitt des Dokuments mit wesentlichen Informa-
tionen fiir den Anleger mit dem Titel ,Praktische Informationen*
muss die in Abschnitt 5 von Kapitel Il dieser Verordnung genann-
ten Informationen enthalten.

(12)  Die Zulassung wird mit folgender Erkliarung bekannt
gegeben:

,Dieser Fonds ist in [Name des Mitgliedstaats] zugelassen und wird
durch [Name der zustindigen Behorde] reguliert.”

Wenn der OGAW von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, die Rechte gemif$ Artikel 16 der Richtlinie 2009/65/EG aus-
iibt, kann eine zusitzliche Erklirung aufgenommen werden:

J[Name der Verwaltungsgesellschaft] ist in [Name des Mitgliedstaats]
zugelassen und wird durch [Name der zustindigen Behorde] reguliert.”

(13)  Die Information iiber die Veroffentlichung wird mit fol-
gender Erkldrung bekannt gegeben:

,Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand von [Datum der Veriffentlichung].”

ABSCHNITT 2
Sprache, Linge und Prisentation

Artikel 5

Prisentation und Sprache

(1)  Ein Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger wird

a) auf eine Art und Weise prasentiert und aufgemacht, die leicht
verstandlich ist, wobei die Grofle der Buchstaben gut leser-
lich sein muss;
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b) deutlich verfasst und in einer Sprache geschrieben, die dem
Anleger das Verstindnis der mitgeteilten Informationen
erleichtert. Dabei gilt insbesondere:

i) es ist eine klare, prizise und verstindliche Sprache zu
verwenden;

ii) Jargon ist zu vermeiden;

ifi) auf technische Termini ist zu verzichten, wenn stattdes-
sen eine allgemein verstindliche Sprache verwendet wer-
den kann;

c) sich auf die wesentlichen Informationen konzentrieren, die
der Anleger benotigt.

(2)  Wenn Farben verwendet werden, sollten sie die Verstand-
lichkeit der Informationen nicht beeintrichtigen, falls das Doku-
ment mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger in Schwarz
und Weif ausgedruckt bzw. fotokopiert wird.

(3)  Wenn das Logo der Unternehmensmarke der Verwaltungs-
gesellschaft oder der Gruppe, zu der sie gehort, verwendet wird,
darf es den Anleger weder ablenken noch den Text verschleiern.

Artikel 6

Linge

Das Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anle-
ger darf ausgedruckt nicht linger als zwei DIN-A4-Seiten sein.

KAPITEL 1II

INHALT DER VERSCHIEDENEN ABSCHNITTE DES
DOKUMENTS MIT WESENTLICHEN
ANLEGERINFORMATIONEN

ABSCHNITT 1
Ziele und Anlagepolitik

Artikel 7
Inhalt der Beschreibung

(1)  Die Beschreibung im Abschnitt ,Ziele und Anlagepolitik®
des Dokuments mit wesentlichen Informationen fur den Anleger
hat die wichtigen Merkmale eines OGAW abzudecken, iiber die
ein Anleger unterrichtet sein sollte, selbst wenn diese Merkmale
kein Bestandteil der Beschreibung der Ziele und Anlagepolitik im
Prospekt sind. Dazu zdhlen:

a) die Hauptkategorien der in Frage kommenden Finanz-
instrumente, die Gegenstand der Anlage sein konnen;

b) die Moglichkeit, dass der Anleger OGAW-Anteile auf Anfrage
wieder verkaufen kann; in dieser Erkldrung ist auch die Hau-
figkeit der Riickkaufgeschifte anzugeben;

¢) die Angabe, ob der OGAW ein bestimmtes Ziel in Bezug auf
einen branchenspezifischen, geografischen oder anderen
Marktsektor bzw. in Bezug auf spezifische Vermogenswert-
kategorien verfolgt;

d) die Angabe, ob der OGAW eine diskretionire Anlagewahl
gestattet und ob dieser Ansatz eine Bezugnahme auf einen
Referenzwert beinhaltet oder impliziert, und wenn ja,
welchen;

e) die Angabe, ob Dividendenertrdge ausgeschiittet oder erneut
angelegt werden.

Wenn im Sinne von Buchstabe d eine Bezugnahme auf einen
Referenzwert besteht, ist der Ermessensspielraum bei seiner Nut-
zung anzugeben. Fur den Fall, dass der OGAW ein index-
gebundenes Ziel verfolgt, ist dies ebenfalls zu vermerken.

(2)  Die Beschreibung in Absatz 1 hat folgende Informationen
zu umfassen, solange sie relevant sind:

a) Investiert der OGAW in Schuldtitel, ist anzugeben, ob
sie von Unternechmen, Regierungen oder anderen Stellen
ausgegeben  wurden,  sowie  gegebenenfalls  die
Mindestratinganforderungen;

b) handelt es sich beim OGAW um einen strukturierten Fonds,
eine Erlduterung samtlicher Bestandteile in einfachen Wor-
ten, die fir ein korrektes Verstiandnis des Ertrags und der fiir
die Bestimmung der Wertentwicklung erwarteten Faktoren
erforderlich sind. Dazu gehoren gegebenenfalls Verweise auf
die detaillierten im Prospekt enthaltenen Informationen tiber
den Algorithmus und seine Funktionsweise;

¢) ist die Wahl der Vermogenswerte an bestimmte Kriterien
gebunden, eine Erlduterung dieser Kriterien wie , Wachstum®,
,Wert“ oder ,hohe Dividenden®.

d) werden  spezifische  Vermogensverwaltungstechniken
zugrunde gelegt, wie z. B. ,Hedging®, ,Arbitrage“ oder ,Leve-
rage“, eine Erlduterung der Faktoren mit einfachen Worten,
die die OGAW-Wertentwicklung beeinflussen diirften;

¢) sollten sich die Portfoliotransaktionskosten aufgrund der
vom OGAW gewihlten Strategie erheblich auf die Renditen
auswirken, eine entsprechende Erkldrung, aus der auch her-
vorgeht, dass die Portfoliotransaktionskosten aus den
Vermogenswerten des Fonds zusitzlich zu den in Abschnitt 3
dieses Kapitels genannten Kosten gezahlt werden;

f)  sollte entweder im Prospekt oder in anderen Marketingunter-
lagen ein Mindestzeitraum fiir das Halten von OGAW-
Anteilen empfohlen oder sollte festgestellt werden, dass ein
Mindestzeitraum fiir das Halten von OGAW-Anteilen ein
wichtiger Bestandteil der Anlagestrategie ist, eine Erklirung
mit folgendem Wortlaut:

~Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstdnden fiir Anleger nicht geeig-
net, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von [...] aus dem Fonds wie-
der zuriickziehen wollen.

(3)  Die Informationen in Absatz 1 und 2 unterscheiden zwi-
schen den groffen Anlagekategorien, so wie sie in Absatz 1 Buch-
staben a und ¢ sowie Absatz 2 Buchstabe a dargelegt sind, und
dem von der Verwaltungsgesellschaft gewéhlten Anlageansatz im
Sinne von Absatz 1 Buchstabe d und Absatz 2 Buchstaben b, ¢
und d.
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(4)  Der Abschnitt ,Ziele und Anlagepolitik des Dokuments
mit wesentlichen Informationen fur den Anleger kann andere
Bestandteile als die in Absatz 2 genannten enthalten, einschlief3-
lich einer Beschreibung der OGAW-Anlagestrategie, sofern diese
Elemente zur angemessenen Beschreibung der Ziele und Anlage-
politik des OGAW erforderlich sind.

ABSCHNITT 2

Risiko- und Ertragsprofil

Artikel 8

Erliuterung der potenziellen Risiken und Ertrige,
einschliefSlich der Verwendung eines Indikators

(1)  Der Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ des Dokuments
mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger enthilt einen
synthetischen Indikator, der wie folgt erganzt wird:

a) eine erlduternde Beschreibung des Indikators und seine
Hauptbeschriankungen;

b) eine erlduternde Beschreibung der Risiken, die fiir den
OGAW wesentlich sind und die vom Indikator nicht ange-
messen erfasst werden.

(2)  Der in Absatz 1 genannte synthetische Indikator umfasst
eine Reihe von Kategorien auf einer Punkteskala, wobei jeder
OGAW einer dieser Kategorien zuzuordnen ist. Die Darstellung
des synthetischen Indikators unterliegt den Anforderungen von
Anhang L.

(3)  Die Berechnung des in Absatz 1 genannten synthetischen
Indikators sowie alle spater eventuell erfolgenden Uberarbeitun-
gen werden angemessen dokumentiert.

Die Verwaltungsgesellschaften fithren tiber diese Berechnungen
mindestens fiinf Jahre lang Buch. Bei strukturierten Fonds betragt
dieser Zeitraum fiinf Jahre nach ihrer Filligkeit.

(4)  Diein Absatz 1 Buchstabe a genannte erlduternde Beschrei-
bung enthalt Folgendes:

a) eine Erklirung dahingehend, dass die zur Berechnung des
synthetischen Indikators verwendeten historischen Daten
nicht als verldsslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil
des OGAW herangezogen werden konnen;

b) eine Erklirung dahingehend, dass die ausgewiesene Risiko-
und Ertragskategorie durchaus Verinderungen unterliegen
und sich die Einstufung des OGAW in eine Kategorie im
Laufe der Zeit verdndern kann;

¢) eine Erklirung dahingehend, dass die niedrigste Kategorie
nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt werden
kann;

d) eine kurze Erlduterung der Griinde fiir die Einstufung des
OGAW in eine bestimmte Kategorie;

¢) Einzelheiten zu Wesensart, Dauer und Tragweite einer/eines
jeden vom OGAW gebotenen Kapitalgarantie bzw. Kapital-
schutzes, einschlieSlich moglicher Auswirkungen der Riick-
nahme von Anteilen auferhalb des Garantie- oder
Schutzzeitraums.

(5)  Diein Absatz 1 Buchstabe b genannte erlduternde Beschrei-
bung umfasst folgende Risikokategorien, sofern sie von wesentli-
cher Bedeutung sind:

a) das Kreditrisiko, sofern Anlagen in wesentlicher Hohe in
Schuldtitel getatigt wurden;

b) das Liquiditatsrisiko, sofern Anlagen in wesentlicher Hohe in
Finanzinstrumente getdtigt wurden, die ihrer Wesensart
zufolge hinreichend liquide sind, unter bestimmten Umstéin-
den aber ein relativ niedriges Liquiditdtsniveau erreichen kon-
nen, das sich gegebenenfalls auf das Liquidititsrisikoniveau
des gesamten OGAW auswirkt;

¢) das Ausfallrisiko, wenn ein Fonds durch die Garantie eines
Dritten unterlegt ist oder aufgrund eines oder mehrerer Kon-
trakte mit einer Gegenpartei eine Anlageexponierung in
wesentlicher Hohe auflauft;

d) operationelle Risiken und Risiken im Zusammenhang mit
der Verwahrung von Vermdgenswerten;

e) Auswirkung der Finanztechniken im Sinne von Artikel 50
Absatz 1 Buchstabe g der Richtlinie 2009/65/EG wie
Derivatekontrakte auf das OGAW-Risikoprofil, wenn diese
Techniken zum Eingehen, Erhohen oder Vermindern der
Exponierung in Bezug auf Basisvermogenswerte verwendet
werden.

Artikel 9

Grundsiitze fiir die Ermittlung, Erlduterung und
Prisentation von Risiken

Die Ermittlung und Erlduterung der in Artikel 8 Absatz 1 Buch-
stabe b erwihnten Risiken muss mit dem internen Verfahren zur
Ermittlung, Messung und Uberwachung von Risiken kohirent
sein, das die OGAW-Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richt-
linie 2010/43/EU angenommen hat. Verwaltet eine Verwaltungs-
gesellschaft mehr als einen OGAW, sind die Risiken zu ermitteln
und auf kohdrente Art und Weise zu erldutern.

ABSCHNITT 3

Kosten

Artikel 10

Prisentation der Kosten

(1)  Der Abschnitt ,Kosten“ des Dokuments mit wesentlichen
Informationen fiir den Anleger enthalt eine tabellarische Kosten-
aufstellung im Sinne von Anhang IL

(2)  Die in Absatz 1 genannte Tabelle wird anhand folgender
Anforderungen ausgefullt:

a) Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldge entsprechen jeweils
dem hochsten Prozentsatz, der vom Kapitalengagement des
Anlegers am OGAW in Abzug gebracht werden kann;
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b) fur alle vom OGAW im Jahresverlauf getragenen Kosten, die
unter der Bezeichnung ,laufende Kosten* zusammengefasst
werden, ist eine einzige auf den Zahlen des Vorjahres basie-
rende Zahl zu nennen. Dabei handelt es sich um sdmtliche im
Laufe des Jahres angefallenen Kosten und sonstige Zahlun-
gen aus den OGAW-Vermogenswerten wihrend des festge-
legten Zeitraums;

¢) die Tabelle enthilt eine Auflistung und Erlduterung simtli-
cher dem OGAW unter bestimmten Bedingungen berechne-
ter Kosten, die Grundlage, auf der die sie berechnet werden,
und den Zeitpunkt, zu dem sie berechnet werden.

Artikel 11

Erliuterung der Kosten und Erklirung zu ihrem
Stellenwert

(1)  Der Abschnitt ,Kosten“ enthilt eine erliuternde Beschrei-
bung jeder in der Tabelle aufgefilhrten Kostenkategorie, ein-
schlieflich der folgenden Informationen:

a) in Bezug auf die Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlige:

i) Esist deutlich zu machen, dass es sich bei den Kosten
stets um die Hochstwerte handelt, da der Anleger in eini-
gen Fillen weniger zahlen kann;

i) es ist eine Erklirung dahingehend aufzunehmen, dass
der Anleger iber die aktuellen Ausgabeauf- und
Riicknahmeabschldge von seinem Finanzberater oder
der fiir ihn zustidndigen Stelle informiert werden kann;

b) hinsichtlich der ,laufenden Kosten“ eine Erklarung dahinge-
hend, dass sie sich fur das am [Monat/Jahr] endende Jahr auf
die Vorjahreswerte stiitzen und gegebenenfalls von Jahr zu
Jahr schwanken kénnen.

(2)  Der Abschnitt ,Kosten“ enthilt eine Erkldrung zum Stellen-
wert der Kosten, aus der hervorgeht, dass die vom Anleger getra-
genen Kosten auf die Funktionsweise des OGAW verwendet
werden, einschlieBlich der Vermarktung und des Vertriebs der
OGAW-Anteile, und diese Kosten das potenzielle Anlage-
wachstum beschrinken.

Artikel 12

Zusatzanforderungen

(1) Alle Elemente der Kostenstruktur sind so klar wie maoglich
darzustellen, so dass sich die Anleger ein Bild vom kombinierten
Kosteneffekt machen konnen.

(2)  Sollten sich die Portfoliotransaktionskosten aufgrund der
vom OGAW gewihlten Strategie erheblich auf die Renditen aus-
wirken, ist dies im Abschnitt ,Ziele und Anlagepolitik* gemaf
Artikel 7 Absatz 2 Buchstabe e anzugeben.

(3)  An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren
sind gemafl Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe c offen zu legen. Die
Hohe dieser wihrend des letzten OGAW-Geschiftsjahres berech-
neten Gebiihr ist als Prozentzahl anzugeben.

Artikel 13
Sonderfille

(I)  Kann ein neuer OGAW den Anforderungen gemif§ Arti-
kel 10 Absatz 2 Buchstabe b und Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe
b nicht nachkommen, werden die laufenden Kosten auf der
Grundlage der erwarteten Gesamtkosten geschatzt.

(2)  Absatz 1 gilt nicht in den folgenden Fillen:

a) fur Fonds, die eine Pauschalgebithr erheben, die stattdessen
veranschlagt wird;

b) fiir Fonds, die eine Ober- oder Hochstgrenze festlegen, die
stattdessen veranschlagt wird, sofern sich die Verwaltungs-
gesellschaft zur Einhaltung der veroffentlichten Zahl und zur
Zahlung samtlicher sonstiger Kosten verpflichtet, die ansons-
ten die Ober- oder Hochstgrenze tibersteigen wiirden.

Artikel 14

Querverweise

Der Abschnitt ,Kosten“ enthilt gegebenenfalls einen Querverweis
auf Teile des OGAW-Prospekts mit detaillierteren Informationen
zu den Kosten, einschlieflich Informationen zu den an die Wert-
entwicklung des Fonds gebundenen Gebithren und ihrer
Berechnung.

ABSCHNITT 4

Frithere Wertentwicklung

Artikel 15

Darstellung der fritheren Wertentwicklung

(1)  Die Informationen iber die frithere Wertentwicklung des
OGAW sind in einem Balkendiagramm zu présentieren, das die
Wertentwicklung des OGAW in den letzten zehn Jahren darstellt.

Das in Unterabsatz 1 genannte Balkendiagramm muss eine leser-
liche Grofle haben, darf aber unter keinen Umstinden mehr als
eine halbe Seite des Dokuments mit wesentlichen Informationen
fur den Anleger ausmachen.

(2) OGAW mit einer Wertentwicklung von weniger als funf
vollstindigen Kalenderjahren verwenden eine Prisentation, die
lediglich die letzten funf Jahre betrifft.

(3)  FiirJahre, fur die keinerlei Daten verfiigbar sind, enthalt das
Diagramm eine Blanko-Spalte, in der lediglich das Datum ange-
geben wird.

(4)  Fiir ein OGAW, fiir den noch keinerlei Daten {iiber die
Wertentwicklung fiir ein vollstindiges Kalenderjahr vorliegen, ist
eine Erklarung dahingehend aufzunehmen, dass noch keine aus-
reichenden Daten vorhanden sind, um den Anlegern niitzliche
Angaben iiber die frithere Wertentwicklung zu machen.
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(5)  Die Aufmachung des Balkendiagramms ist durch Erklarun-
gen an deutlich sichtbarer Stelle zu erginzen, die

a) vor dem begrenzten Aussagewert des Diagramms im Hin-
blick auf die kiinftige Wertentwicklung warnen;

b) kurz angeben, welche Kosten und Gebiihren bei der Berech-
nung der fritheren Wertentwicklung mitberiicksichtigt oder
ausgeschlossen wurden;

¢) das Jahr der Existenzgriindung des Fonds angeben;

d) die Wahrung benennen, in der die frithere Wertentwicklung
berechnet wurde.

Die Anforderung in Buchstabe b gilt nicht fiir OGAW, die keine
Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldge in Rechnung stellen.

(6)  Ein Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger enthilt keine Aufzeichnung tiber die frithere Wert-
entwicklung, die zum laufenden Kalenderjahr (oder einem
Teil davon) ins Verhiltnis gesetzt wird.

Artikel 16

Berechnungsmethode fiir die frithere Wertentwicklung

Die Berechnungen der fritheren Wertentwicklung stiitzen sich auf
den Nettoinventarwert des OGAW und gehen davon aus, dass die
auszuschiittenden Ertrige des Fonds wieder angelegt wurden.

Artikel 17

Auswirkung und Behandlung wesentlicher Anderungen

(1)  Tritt eine wesentliche Anderung der Ziele und der Anlage-
politik eines OGAW wihrend des im Balkendiagramm gemaf
Artikel 15 genannten Zeitraums ein, ist die Wertentwicklung vor
dieser wesentlichen Anderung auch weiterhin auszuweisen.

(2)  Der Zeitraum vor der in Absatz 1 genannten wesentlichen
Anderung ist im Balkendiagramm anzugeben und mit dem kla-
ren Hinweis zu versehen, dass die Wertentwicklung unter
Umstidnden erzielt wurde, die nicht mehr giiltig sind.

Artikel 18

Verwendung eines Referenzwerts parallel zur friitheren
Wertentwicklung

(1)~ Nimmt der Abschnitt ,Ziele und Anlagepolitik“ des Doku-
ments mit wesentlichen Informationen fur den Anleger auf einen
Referenzwert Bezug, so wird ein Balken mit der Wertentwicklung
dieses Referenzwerts im Diagramm neben jedem Balken mit der
fritheren Wertentwicklung des OGAW aufgenommen.

(2)  Bei OGAW, die iiber keinerlei Daten fiir die frithere Wert-
entwicklung in den geforderten letzten finf oder zehn Jahren ver-
fiigen, ist der Referenzwert fiir die Jahre, in denen der OGAW
nicht existierte, nicht auszuweisen.

Artikel 19

Verwendung ,,simulierter” Daten fiir die friihere
Wertentwicklung

(1)  Ein simulierter Wertentwicklungsbericht fir den Zeitraum,
in dem noch keine Daten vorlagen, ist nur in den folgenden Fl-
len und nur dann zuldssig, wenn er redlich, eindeutig und nicht
irrefithrend verwendet wird:

a) Eine neue Anteilsklasse eines bereits bestehenden OGAW
oder ein Teilfonds konnen ihre Wertentwicklung in Anleh-
nung an die Wertentwicklung einer anderen Klasse simulie-
ren, sofern sich die beiden Klassen in Bezug auf ihre
Beteiligung an den OGAW-Vermdgenswerten nicht wesent-
lich voneinander unterscheiden;

b) ein Feeder-OGAW kann seine Wertentwicklung in Anleh-
nung an die Wertentwicklung des Master-OGAW simulieren,
sofern eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

i) die Strategie und Ziele des Feeder-OGAW gestatten ihm
lediglich den Besitz von Vermdgenswerten in Form von
Anteilen am Master-OGAW und zusitzlichen fliissigen
Mitteln;

ii) die Merkmale des Feeder-OGAW unterscheiden sich
nicht wesentlich von denen des Master-OGAW.

(2)  In all denjenigen Fillen, in denen die Wertentwicklung im
Sinne von Absatz 1 simuliert wurde, ist dies deutlich sichtbar im
Balkendiagramm zu vermerken.

(3)  Ein OGAW, der seine Rechtsstellung dndert, aber im glei-
chen Mitgliedstaat verbleibt, behilt seinen Wertentwicklungs-
bericht nur dann, wenn die zustindige Behorde dieses
Mitgliedstaats davon ausgeht, dass die Anderung der Rechtsstel-
lung die OGAW-Wertentwicklung verniinftigerweise nicht beein-
flussen wird.

(4)  Im Falle von Verschmelzungen durch Ubernahme wird nur
die letzte Wertentwicklung des tibernchmenden OGAW im
Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger
beibehalten.

ABSCHNITT 5

Praktische informationen und Querverweise

Artikel 20

Inhalt des Abschnitts , Praktische Informationen*

(1)  Der Abschnitt ,Praktische Informationen“ im Dokument
mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger enthilt die fol-
genden Informationen, die fiir Anleger in jedem Mitgliedstaat, in
dem der OGAW vertrieben wird, relevant sind:

a) den Namen der Verwahrstelle;

b) den Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen iiber
den OGAW, Kopien seines Prospekts und seines letzten Jah-
resberichts sowie spaterer Halbjahresberichte erhiltlich sind,
in welcher(n) Sprache(n) sie vorliegen und dass sie kostenlos
angefordert werden konnen;
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¢) den Hinweis darauf, wo und wie weitere praktische Informa-
tionen erhiltlich sind, einschlieflich der Angabe, wo die
aktuellsten Anteilspreise abrufbar sind;

d) eine Erklarung dahingehend, dass die Steuervorschriften im
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW die persénliche Steuerlage
des Anlegers beeinflussen konnen;

e) die folgende Erklirung:

J[Den Namen der Investmentgesellschaft oder der Verwaltungs-
gesellschaft einfiigen] kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem
Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefiih-
rend, unrichtig oder nicht mit den einschligigen Teilen des OGAW-
Prospekts vereinbar ist.“

(2)  Wird ein Dokument mit wesentlichen Informationen fiir
den Anleger fur einen Teilfonds des OGAW erstellt, umfasst der
Abschnitt ,Praktische Informationen® die in Artikel 25 Absatz 2
genannten Informationen, einschlielich der Rechte der Anleger,
zwischen den Teilfonds zu wechseln.

(3)  Sofern anwendbar, enthalt der Abschnitt ,,Praktische Infor-
mationen“ des Dokuments mit den wesentlichen Informationen
fir den Anleger die Angaben, die gemifd Artikel 26 tiber verfiig-
bare Anteilsklassen gefordert werden.

Artikel 21

Nutzung der Querverweise auf andere
Informationsquellen

(1)  Querverweise auf andere Informationsquellen, einschliefs-
lich des Prospekts sowie des Jahresberichts oder der Halbjahres-
berichte, kénnen in das Dokument mit den wesentlichen
Informationen fiir den Anleger aufgenommen werden, sofern
samtliche Informationen, die fiir das Verstindnis der Anleger in
Bezug auf die wesentlichen Anlagebestandteile grundlegend sind,
bereits Gegenstand des Dokuments selbst sind.

Querverweise auf die Website des OGAW oder der Verwaltungs-
gesellschaft sind zulassig, einschlielich auf einen Teil einer sol-
chen Website, der den Prospekt und die regelmifigen Berichte
enthalt.

(2)  Diein Absatz 1 genannten Querverweise lenken den Anle-
ger zum relevanten Abschnitt der entsprechenden Informations-
quelle. In einem Dokument mit den wesentlichen Informationen
fur den Anleger konnen mehrere verschiedene Querverweise ver-
wendet werden, die allerdings auf ein Minimum zu beschrianken
sind.

ABSCHNITT 6

Uberpriifung und Uberarbeitung des Dokuments mit den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger

Artikel 22

Uberpriifung der wesentlichen Informationen fiir den
Anleger

(1)  Eine Management- oder Investmentgesellschaft stellt sicher,
dass die wesentlichen Informationen fiir den Anleger mindestens
alle zwolf Monate iberpriift werden.

(2)  Eine Uberpriifung findet vor jeder vorgeschlagenen Ande-
rung des Prospekts, der Vertragsbedingungen des Fonds bzw. der
Satzung der Investmentgesellschaft statt, sofern diese Anderung
nicht bereits Gegenstand der in Absatz 1 genannten Uberpriifung
waren.

(3)  Eine Uberpriifung findet vor oder nach jeder Anderung
statt, die als fur die im Dokument mit wesentlichen Informatio-
nen fur den Anleger enthaltenen Angaben grundlegend angese-
hen wird.

Artikel 23

Veroffentlichung der iiberarbeiteten Fassung

(1)  Geht aus einer in Artikel 22 genannten Uberpriifung her-
vor, dass das Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger gedndert werden muss, ist unverziiglich eine tiberarbei-
tete Fassung zur Verfiigung zu stellen.

(2)  Resultiert eine Anderung aus dem erwarteten Ergebnis
einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft, einschlieGlich
Anderungen des Prospekts, der Vertragsbedingungen des Fonds
bzw. der Satzung der Investmentgesellschaft, ist die iiberarbeitete
Fassung des Dokuments mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger vor dem Wirksamwerden der Anderungen zur Verfiigung
zu stellen.

(3)  Ein Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den
Anleger, einschlieSlich der angemessen iiberarbeiteten Darstel-
lung der fritheren Wertentwicklung des OGAW, ist spdtestens 35
Kalendertage nach dem 31. Dezember jeden Jahres zu
veroffentlichen.

Attikel 24

Wesentliche Anderungen der Kostenstruktur

(1)  Die Informationen iiber die Kosten spiegeln jede Anderung
der Kostenstruktur auf angemessene Art und Weise wider, die zu
einer Anhebung des zulidssigen Hochstbetrags einer vom Anleger
zu entrichtenden einmaligen Gebiihr fihrt.

(2)  Sind die gemafs Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b berech-
neten ,laufenden Kosten nicht mehr verldsslich, schitzt die
Verwaltungsgesellschaft stattdessen eine Zahl, von der sie
realistischerweise annimmt, dass sie fiir den Betrag, der dem
OGAW in Zukunft in Rechnung gestellt werden diirfte, indikativ
ist.

Diese Anderung der Grundlage wird mit folgender Erkldrung
bekannt gegeben:

,Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich
um eine Kostenschitzung. [Kurze Erlduterung einfiigen, warum ein
Schatzwert anstelle einer ex post-Zahl verwendet wird.] Der OGAW-
Jahresbericht fiir jedes Geschdftsjahr enthalt Einzelheiten zu den genauen
berechneten Kosten.*
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KAPITEL IV
SPEZIFISCHE OGAW-STRUKTUREN

ABSCHNITT 1
Teilfonds

Artikel 25
Teilfonds

(1)  Besteht ein OGAW aus zwei oder mehreren Teilfonds, ist
fiir jeden Teilfonds ein gesondertes Dokument mit wesentlichen
Informationen fiir den Anleger zu erstellen.

(2)  Jedes in Absatz 1 genannte Dokument mit wesentlichen
Informationen fur den Anleger hat im Abschnitt ,Praktische
Informationen” folgende Angaben zu enthalten:

a) Hinweis darauf, dass das Dokument mit wesentlichen Infor-
mationen fiir den Anleger einen OGAW-Teilfonds
beschreibt, und dass der Prospekt und die regelmifSigen
Berichte gegebenenfalls fiir den gesamten OGAW erstellt
werden, der am Anfang des Dokuments mit wesentlichen
Informationen fiir den Anleger genannt wird;

b) Angabe, ob die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines
jeden Teilfonds rechtlich voneinander getrennt sind und wie
sich dies auf den Anleger auswirken konnte;

¢) Angabe, ob der Anleger das Recht hat, seine Anlage in Antei-
len eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds umzu-
wandeln, und wenn ja, wo Informationen {iiber den
Anteiltausch erhiltlich sind.

(3)  Legt die Verwaltungsgesellschaft fiir den Anleger eine
Gebiihr fur den in Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten Anteiltausch
fest, die sich von der Standardgebiihr fur den Kauf oder Verkauf
von Anteilen unterscheidet, ist diese Gebiihr gesondert im
Abschnitt ,Kosten“ des Dokuments mit wesentlichen Informatio-
nen fur den Anleger auszuweisen.

ABSCHNITT 2

Anteilsklassen

Artikel 26

Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger fiir Anteilsklassen

(1)  Besteht ein OGAW aus mehreren Anteils- oder Aktien-
klassen, ist fiir jede dieser Klassen ein gesondertes Dokument mit
wesentlichen Informationen fur den Anleger zu erstellen.

(2)  Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger fiir zwei
oder mehrere Klassen des gleichen OGAW kénnen in einem ein-
zigen Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den Anle-
ger zusammengefasst werden, sofern das sich daraus ergebende
Dokument die in Abschnitt 2 von Kapitel Il genannten Anforde-
rungen in jeder Hinsicht, einschlieflich der Linge des Dokuments,
einhalt.

(3)  Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Klasse zur Reprasen-
tation einer oder mehrerer anderer OGAW-Klassen auswihlen,
sofern diese Wahl fiir die potenziellen Anleger in den anderen
Klassen redlich, eindeutig und nicht irrefithrend ist. In solchen Fal-
len muss der Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ des Dokuments
mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger die Erklarung
des wesentlichen Risikos enthalten, das auf jede der zu vertreten-
den Klassen Anwendung findet. Das Dokument mit den wesent-
lichen Informationen fiir den Anleger, das fiir die reprasentative
Klasse erstellt wurde, kann den Anlegern in den anderen Klassen
tibermittelt werden.

(4)  Unterschiedliche Klassen werden nicht zu einer reprisen-
tativen Gesamtklasse im Sinne von Absatz 3 zusammengefasst.

(5)  Die Verwaltungsgesellschaft fihrt Buch tiber die von der
reprisentativen Klasse vertretenen anderen Klassen im Sinne von
Absatz 3 und die Griinde dieser Wahl.

Artikel 27

Abschnitt ,,Praktische Informationen*

Erforderlichenfalls wird der Abschnitt ,Praktische Informationen®
des Dokuments mit wesentlichen Informationen fur den Anleger
durch den Hinweis erginzt, welche Klasse als reprasentativ aus-
gewdhlt wurde, wobei die im OGAW-Prospekt verwendete
Bezeichnung dieser Klasse zu wihlen ist.

Ferner ist in diesem Abschnitt anzugeben, wo die Anleger Infor-
mationen iiber die anderen OGAW-Klassen erhalten konnen, die
in ihrem eigenen Mitgliedstaat vertrieben werden.

ABSCHNITT 3
Dachfonds

Artikel 28
Abschnitt ,,Ziele und Anlagepolitik“

Legt ein OGAW einen erheblichen Teil seiner Vermogenswerte in
einen anderen OGAW oder andere Organismen fiir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Artikel 50 Absatz1 Buchstabe e der Richt-
linie 2009/65/EG an, enthalt die Beschreibung der Ziele und
Anlagepolitik dieses OGAW im Dokument mit wesentlichen
Informationen fiir den Anleger eine kurze Erlduterung der Art
und Weise, wie die anderen Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen kontinuierlich auszuwihlen sind.

Artikel 29
Risiko- und Ertragsprofil

Die erlduternde Beschreibung der in Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe
b genannten Risikofaktoren trigt den durch jeden zugrunde lie-
genden Organismus fur gemeinsame Anlagen verursachten Risi-
ken in dem MafSe Rechnung, wie diese fiir den OGAW insgesamt
wesentlich sein diirften.
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Artikel 30
Abschnitt ,,Kosten*

Die Beschreibung der Kosten trigt simtlichen Kosten Rechnung,
die dieser OGAW selbst als Anleger in zugrunde liegenden Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen zu tragen hat. So sind insbeson-
dere alle Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlige sowie alle
laufenden Kosten, die von den zugrunde liegenden Organismen
fur gemeinsame Anlagen belastet werden, bei der Berechnung der
eigenen laufenden Kosten des OGAW mitzuberiicksichtigen.

ABSCHNITT 4
Feeder-OGAW

Artikel 31
Abschnitt ,,Ziele und Anlagepolitik“

(1)  Das Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger fiir einen Feeder-OGAW im Sinne von Artikel 58 der
Richtlinie 2009/65/EG enthilt in der Beschreibung der Ziele und
Anlagepolitik Angaben iiber den Teil der in den Master-OGAW
investierten Vermogenswerte des Feeder-OGAW.

(2)  Zudem sind die Ziele und die Anlagepolitik des Master-
OGAW zu erldutern, erforderlichenfalls durch Aufnahme eines
der folgenden Bestandteile:

i)  Angabe, dass die Anlagerenditen des Feeder-OGAW denen
des Master-OGAW sehr dhnlich sein werden, oder

ii) Erlauterung, wie und warum sich die Anlagerenditen des
Feeder-OGAW und des Master-OGAW unterscheiden.

Artikel 32
Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“

(I)  Wenn sich das Risiko- und Ertragsprofil des Feeder-OGAW
unter welchem wichtigen Aspekt auch immer von dem des
Master-OGAW unterscheidet, sind diese Tatsache und der ent-
sprechende Grund im Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ des
Dokuments mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger
zu erldutern.

(2)  Ebenso sind im Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ des
Dokuments mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger
jedwedes Liquiditatsrisiko und das Verhiltnis zwischen den
Erwerbs- und den Riicknahmevereinbarungen fiir den Master-
OGAW und den Feeder-OGAW zu erldutern.

Artikel 33
Abschnitt ,,Kosten*

Der Abschnitt ,Kosten“ des Dokuments mit wesentlichen Infor-
mationen fiir den Anleger deckt sowohl die Kosten der Anlage in
den Feeder-OGAW als auch simtliche Kosten und Aufwendun-
gen ab, die der Master-OGAW dem Feeder-OGAW unter Umstin-
den berechnet.

Dariiber hinaus werden dort die Kosten sowohl des Feeder-
OGAW als auch des Master-OGAW im Betrag der laufenden Kos-
ten des Feeder-OGAW zusammengerechnet.

Artikel 34

Abschnitt ,,Praktische Informationen*

(1)  Das Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger fiir einen Feeder-OGAW enthalt im Abschnitt ,Praktische
Informationen® spezifische Angaben zum Feeder-OGAW.

(2) Die in Absatz 1 genannten Informationen umfassen
Folgendes:

a) eine Erklirung dahingehend, dass der Prospekt des Master-
OGAW, das Dokument mit wesentlichen Informationen fiir
den Anleger sowie die regelmédfigen Berichte und Abschliisse
den Anlegern des Feeder-OGAW auf Anfrage tibermittelt
werden, auf welche Weise sie erlangt werden konnen und in
welcher(n) Sprache(n) sie vorliegen;

b) Angabe, ob die unter Buchstabe a genannten Unterlagen nur
als Kopie in Papierform oder auch auf einem dauerhaften
Datentréger vorliegen und ob Gebiihren fiir Unterlagen erho-
ben werden, die nicht gemaf$ Artikel 63 Absatz 5 der Richt-
linie 2009/65/EG kostenlos zur Verfiigung gestellt werden;

¢) Angabe, ob der Master-OGAW in einem anderen Mitglied-
staat als der Feeder-OGAW niedergelassen ist und ob dies die
steuerliche Behandlung des Feeder-OGAW beeinflusst. Erfor-
derlichenfalls ist eine entsprechende Erklirung abzugeben.

Artikel 35

Frithere Wertentwicklung

(1)  Die Darstellung der fritheren Wertentwicklung im Doku-
ment mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger des
Feeder-OGAW muss spezifisch auf diesen OGAW ausgerichtet
und darf keine Reproduktion der Aufzeichnung der Wert-
entwicklung des Master-OGAW sein.

(2)  Absatz 1 gilt nicht,

a) wenn ein Feeder-OGAW die frithere Wertentwicklung seines
Master-OGAW als Referenzwert heranzieht oder

b) wenn der Feeder als Feeder-OGAW zu einem spiteren Zeit-
punkt lanciert wurde als der Master-OGAW, die Bedingun-
gen von Artikel 19 dieser Verordnung erfiillt sind und fiir die
Jahre vor Bestehen des Feeder eine simulierte Wert-
entwicklung auf der Grundlage der fritheren Wert-
entwicklung des Master-OGAW vorgenommen wurde; oder

¢) wenn der Feeder-OGAW Aufzeichnungen tber die frithere
Wertentwicklung aus der Zeit vor der Aufnahme seiner Ttig-
keit als Feeder besitzt, wobei seine eigenen Aufzeichnungen
im Balkendiagramm fiir die entsprechenden Jahre ausgewie-
sen und wesentliche Anderungen im Sinne von Artikel 17
Absatz 2 dieser Verordnung kenntlich gemacht sind.
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ABSCHNITT 5

Strukturierte OGAW

Artikel 36

Wertentwicklungsszenarien

(1)  Das Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger fur strukturierte OGAW enthilt nicht den Abschnitt , Frii-
here Wertentwicklung®.

Im Sinne dieses Abschnitts versteht man unter ,strukturierten
OGAW* OGAW, die fiir die Anleger zu bestimmten vorher fest-
gelegten Terminen nach Algorithmen berechnete Ertrage erwirt-
schaften, die an die Wertentwicklung, Preisinderungen oder
sonstige Bedingungen der Finanzvermogenswerte, Indizes oder
Referenzportfolios gebunden sind, oder OGAW mit vergleichba-
ren Merkmalen.

(2)  Bei strukturierten OGAW enthilt der Abschnitt ,Ziele und
Anlagepolitik® des Dokuments mit wesentlichen Informationen
fur den Anleger eine Erlduterung der Funktionsweise der Formel
und der Berechnung der Ertrige.

(3)  Der in Absatz 2 genannten Erlduterung ist eine Illustration
von mindestens drei Szenarien der potenziellen OGAW-
Wertentwicklung beizuftigen. Dabei sind zweckmifige Szenarien
zu wihlen, die die Umstidnde aufzeigen, unter denen mit der For-
mel eine niedrige, mittlere oder hohe und gegebenenfalls auch
eine negative Rendite fiir den Anleger erwirtschaftet wird.

(4)  Die in Absatz 3 genannten Szenarien miissen den Anleger
in die Lage versetzen, simtliche Auswirkungen des der Formel
zugrunde liegenden Berechnungsmechanismus in jeder Hinsicht
verstehen zu konnen.

Die Szenarien sind auf redliche, eindeutige und nicht irrefiihrende
Art und Weise zu prasentieren und sollten vom durchschnittli-
chen Kleinanleger verstanden werden konnen. Insbesondere stei-
gern sie nicht kinstlich die Bedeutung der endgiiltigen
Wertentwicklung des OGAW.

(5)  Die in Absatz 3 genannten Szenarien stiitzen sich auf ver-
niinftige und konservative Annahmen ber kiinftige Markt-
bedingungen und Preisbewegungen.

Setzt die Formel die Anleger jedoch der Moglichkeit erheblicher
Verluste aus, wie z. B eine Kapitalgarantie, die nur unter bestimm-
ten Umstdnden funktioniert, so sind diese Verluste angemessen zu
erldutern, selbst wenn die entsprechenden Marktbedingungen nur
ein geringes Risiko vermuten lassen.

(6)  Den in Absatz 3 genannten Szenarien ist eine Erklirung
dahingehend beizuftigen, dass sie nur Beispiele sind, die zur Ver-
deutlichung der Formel aufgenommen wurden, und keine Prog-
nose kiinftiger Entwicklungen darstellen. Auch ist klar zu machen,
dass die dargestellten Szenarien nicht mit gleicher Wahrschein-
lichkeit eintreten werden.

Artikel 37

Linge

Das Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger
fur strukturierte OGAW darf ausgedruckt nicht linger als drei
DIN-A4-Seiten sein.

KAPITEL V

DAUERHAFTE DATENTRAGER

Artikel 38

Bedingungen fiir die Vorlage des Dokuments mit
wesentlichen Informationen fiir den Anleger oder eines
Prospekts auf einem anderen dauerhaften Datentriger als
Papier oder auf einer Website

(1)  Fur die Zwecke der Richtlinie 2009/65/EG sind fiir den
Fall, dass das Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger oder der Prospekt den Anlegern auf einem anderen dau-
erhaften Datentrager als Papier zur Verfiigung gestellt werden, die
folgenden Bedingungen zu beachten:

a) die Vorlage des Dokuments mit wesentlichen Informationen
fir den Anleger oder des Prospekts auf einem solchen dau-
erhaften Datentrdger ist den Rahmenbedingungen, unter
denen das Geschift zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und dem Anleger ausgefithrt wird oder werden soll, ange-
messen; und

b) die Person, der das Dokument mit wesentlichen Informatio-
nen fiir den Anleger oder der Prospekt zur Verfiigung zu stel-
len sind, wird vor die Wahl gestellt, ob sie diese auf Papier
oder dem betreffenden anderen dauerhaften Datentrdger
erhalten mochte, und sie entscheidet sich ausdriicklich fir
Letzteres.

(2)  Fir den Fall, dass das Dokument mit wesentlichen Infor-
mationen fiir den Anleger oder der Prospekt den Anlegern auf
einer Website zur Verfiigung zu stellen und diese Unterlagen nicht
personlich an den Anleger adressiert sind, sind die folgenden
Bedingungen zu beachten:

a) die Bereitstellung der betreffenden Informationen iiber die-
ses Medium ist den Rahmenbedingungen, unter denen das
Geschift zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anleger ausgefiihrt wird oder werden soll, angemessen;

b) der Anleger muss der Bereitstellung dieser Informationen in
dieser Form ausdriicklich zustimmen;

¢) die Adresse der Website und die Stelle, an der die Informati-
onen auf dieser Website zu finden sind, miissen dem Anleger
auf elektronischem Wege mitgeteilt werden;

d) die Informationen miissen sich auf dem neuesten Stand
befinden;
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¢) die Informationen miissen iiber diese Website laufend abge-
fragt werden konnen und zwar so lange, wie sie fiir den Anle-
ger nach verniinftigem Ermessen einsehbar sein miissen.

(3)  Fir die Zwecke dieses Artikels wird die Bereitstellung von
Informationen auf elektronischem Wege fiir die Rahmen-
bedingungen, unter denen das Geschift zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anleger ausgefiihrt wird oder
werden soll, als angemessen betrachtet, wenn der Anleger nach-
weislich tiber einen regelmifligen Zugang zum Internet verfiigt.
Dies gilt als nachgewiesen, wenn der Anleger fur die Ausfithrung
dieses Geschifts eine E-Mail-Adresse angegeben hat.

KAPITEL VI
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 39
Inkrafttreten

(1)  Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Ver-
offentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

(2)  Diese Verordnung gilt ab dem 1. Juli 2011.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitgliedstaat.

Briissel, den 1. Juli 2010

Fiir die Kommission
Der Président
José Manuel BARROSO
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ANHANG I
ANFORDERUNGEN AN DIE DARSTELLUNG DES SYNTHETISCHEN INDIKATORS

1. Der synthetische Indikator stuft den Fonds auf der Grundlage seiner Aufzeichnungen iiber die frithere Volatilitdt in einer
Skala von 1 bis 7 ein.

2. Diese Skala wird als eine Folge von Kategorien dargestellt, die in Gesamtzahlen in aufsteigender Reihenfolge von 1 bis 7
von links nach rechts auszuweisen sind und das Risiko- und Ertragsniveau vom niedrigsten zum hochsten Wert
reprasentieren.

3. In der Skala sollte klar gestellt werden, dass niedrige Risiken potenziell zu niedrigeren Ertragen und hohe Risiken poten-
ziell zu hoheren Ertragen fithren.

4. Die Kategorie, in die ein OGAW fillt, ist klar und deutlich anzugeben.

5. Fiir eine Unterscheidung der Bestandteile der Skala diirfen keine Farben verwendet werden.

ANHANG II
KOSTENAUFSTELLUNG

Die Kosten sind in einer wie folgt strukturierten Tabelle auszuweisen:

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeauf- und 0%
Riicknahmeabschlige 1%

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von Threr Anlage [vor der Anlage] [vor der Auszahlung Ihrer Rendite]
abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden.

Laufende Kosten 0%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstinden zu tragen hat

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiih- | [] % pro Jahr einer jeden vom Fonds erwirtschafteten Ren-
ren dite tiber dem Referenzwert fiir diese Gebiihren [Bezeich-
nung des Referenzwerts einfiigen]

—  Fiir jede dieser Kostenkategorien ist ein Prozentwert anzugeben.

— Im Falle einer an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebithr ist der wahrend des letzten OGAW-
Geschiftsjahres berechnete Betrag als Prozentzahl anzugeben.
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ANHANG 111
DARSTELLUNG DER ANGABEN UBER DIE FRUHEREN WERTENTWICKLUNGEN
Im Balkendiagramm hat die Darstellung der fritheren Wertentwicklungen folgenden Kriterien zu geniigen:
1. Die Skala auf der Y-Achse des Balkendiagramms ist linear, nicht logarithmisch.

2. Die Skala ist der Breite der Balken anzupassen und hat die Balken nicht so zu komprimieren, dass die Fluktuationen bei
den Renditen nur schwer zu unterscheiden sind.

3. Die X-Achse beginnt bei einer Wertentwicklung von 0 %.
4. Jeder Balken wird mit einer Legende versehen, in der die erzielte Rendite in % angegeben wird.

5. Zahlen fir frithere Wertentwicklungen werden auf eine Dezimalstelle nach dem Komma aufgerundet.



