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RICHTLINIE 2001/107/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 21. Januar 2002

zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) zwecks Festlegung von Bestimmungen fiir Verwaltungsgesellschaften und vereinfache

Prospekte

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER
EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europiischen
Gemeinschaft, insbesondere auf Artikel 47 Absatz 2,

auf Vorschlag der Kommission (),

nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialausschusses (3),

gemifl dem Verfahren des Artikels 251 des Vertrags (%),

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)

Die Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20.
Dezember 1985 betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) () hat
bereits wesentlich zur Vollendung des Binnenmarktes in
diesem Bereich beigetragen, indem sie zum ersten Mal
fir den Finanzdienstleistungssektor den Grundsatz der
gegenseitigen Anerkennung der Zulassung sowie andere
Bestimmungen festgeschrieben hat, mit denen der freie
Verkehr von Anteilen an Organismen fiir gemeinsame
Anlagen  (Investmentfonds oder Investmentgesell-
schaften), die von dieser Richtlinie abgedeckt sind, inner-
halb der Europiischen Union erleichtert wird.

Die Richtlinie 85/611/EWG regelt jedoch nicht in
umfassender Weise die Behandlung der Gesellschaften,
die die Organismen fiir gemeinsame Anlagen verwalten
(sogenannte ,Verwaltungsgesellschaften®). Insbesondere
enthilt die Richtlinie 85/611/EWG keine Bestimmungen,
mit denen fiir derartige Gesellschaften in allen Mitglied-
staaten gleichwertige Marktzugangsvorschriften und
gleichwertige Bedingungen fiir die Ausiibung der Titig-
keit gewdhrleistet werden. Ferner enthilt die Richtlinie
85/611/EWG keine Bestimmungen iiber die Griindung
von  Zweigniederlassungen  und  den  freien
Dienstleistungsverkehr dieser Gesellschaften in anderen
Mitgliedstaaten als ihrem Herkunftsmitgliedstaat.

Die Zulassung im Herkunftsmitgliedstaat der Verwal-
tungsgesellschaft sollte den Anlegerschutz und die Solva-
bilitit der Verwaltungsgesellschaften gewihrleisten, um
so zur Stabilitdt des Finanzsystems beizutragen. Mit dem
verfolgten Ansatz soll die grundlegende Harmonisierung
gewihrleistet werden, die erforderlich und ausreichend
ist, um die gegenseitige Anerkennung der Zulassung und
der Aufsichtssysteme sicherzustellen, was wiederum die

() ABL C 272 vom 1.9.1998, S. 7, und

ABlL. C 311 E vom 31.10.2000, S. 273.

(® ABL C 116 vom 28.4.1999, S. 1.
(}) Stellungnahme des Europiischen Parlaments vom 17. Februar 2000

(ABL. C 339 vom 29.11.2000, S. 228), Gemeinsamer Standpunkt
des Rates vom 5. Juni 2001 (ABL C 297 vom 23.10.2001, S. 10)
und Beschluss des Europiischen Parlaments vom 23. Oktober 2001.
Beschluss des Rates vom 4. Dezember 2001.

() ABL L 375 vom 31.12.1985, S. 3. Richtlinie zuletzt geindert durch

die Richtlinie 2000/64/EG des Europiischen Parlaments und des
Rates (ABL. L 290 vom 17.11.2000, S. 27).

Erteilung einer einmaligen, europaweit giltigen Zulas-
sung sowie die Anwendung der Herkunftslandaufsicht
ermoglichen soll.

Fir den Anlegerschutz ist es erforderlich, die interne
Kontrolle einer Verwaltungsgesellschaft zu gewdhrleis-
ten, und zwar insbesondere durch eine Zwei-Personen-
Verwaltung sowie durch angemessene interne Kontroll-
verfahren.

Um sicherzustellen, dass eine Verwaltungsgesellschaft in
der Lage ist, die sich aus ihrer Tatigkeit ergebenden
Verpflichtungen zu erfiillen und somit ihre Stabilitit zu
gewdhrleisten, sind ein Anfangskapital und zusitzliche
Eigenmittel erforderlich. Um der Entwicklung insbeson-
dere bei den Eigenkapitalanforderungen im Zusammen-
hang mit dem Geschiftsrisiko in der Europiischen
Union und auf anderen internationalen Foren Rechnung
zu tragen, sind diese Anforderungen, auch was den
Einsatz von Garantien anbelangt, innerhalb von drei
Jahren zu iberpriifen.

Aufgrund der gegenseitigen Anerkennung sollten die in
ihrem Herkunftsmitgliedstaat zugelassenen Verwaltungs-
gesellschaften befugt sein, die Dienstleistungen, fiir die
sie eine Zulassung erhalten haben, in der gesamten
Europdischen Union mittels Griindung von Zweignieder-
lassungen oder im Rahmen des freien Dienstleistungsver-
kehrs zu erbringen. Die Genehmigung der Vertragsbe-
dingungen von Investmentfonds fillt in die Zustindig-
keit des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesell-
schaft.

In Bezug auf die gemeinsame Portfolioverwaltung
(Verwaltung von Investmentfonds und von Investment-
gesellschaften)  sollte eine  Verwaltungsgesellschaft
aufgrund der ihr in ihrem Herkunftsmitgliedstaat
erteilten Zulassung in den Aufnahmemitgliedstaaten
folgende Titigkeiten austiben diirfen: Vertrieb der
Anteile an harmonisierten Investmentfonds, die von der
Gesellschaft in jhrem Herkunftsmitgliedstaat verwaltet
werden; Vertrieb der Anteile an harmonisierten Invest-
mentgesellschaften, die von ihr verwaltet werden; Wahr-
nehmung aller anderen Funktionen und Aufgaben, die
zur Titigkeit der gemeinsamen Portfolioverwaltung
gehoren; Verwaltung der Sondervermdgen von Invest-
mentgesellschaften, die in anderen Mitgliedstaaten als
dem Herkunftsmitgliedstaat der Gesellschaft gegriindet
wurden; Wahrnehmung der Aufgaben der gemeinsamen
Portfolioverwaltung im Auftrag von in anderen Mitglied-
staaten als dem Herkunftsmitgliedstaat der Gesellschaft
gegriindeten Verwaltungsgesellschaften fur diese.
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(8)  Die Grundsitze der gegenseitigen Anerkennung und der (11)  Ein Herkunftsmitgliedstaat kann grundsitzlich auch
Herkunftslandaufsicht schreiben vor, dass die zustin- strengere Vorschriften als die in dieser Richtlinie festge-
digen Behorden der Mitgliedstaaten die Zulassung nicht legten erlassen, insbesondere hinsichtlich der Zulas-
erteilen bzw. entziehen sollten, wenn aus Gegebenheiten sungsbedingungen, der Aufsichtsanforderungen und der
wie dem Inhalt des Geschiftsplans, der geografischen Vorschriften fiir die Offenlegung und den vollstindigen
Streuung bzw. den tatsdchlich ausgeiibten Titigkeiten Prospekt.
klar hervorgeht, dass sich eine Verwaltungsgesellschaft
fir das Rechtssystem eines Mitgliedstaats entschieden (12) Es ist wiinschenswert, in Vorschriften die Vorausset-
hat, um den strengeren Vorschriften eines anderen zungen festzulegen, unter denen eine Verwaltungsgesell-
Mitgliedstaats zu entgehen, in dessen Hoheitsgebiet sie schaft auf der Grundlage eines Auftrags spezifische
den Grofgteil ihrer Tatlgkelten auszuﬁben gedenkt bZW. Aufgaben und Funktionen auf Dritte ﬁbertragen kanny
tatsichlich ausiibt. Im Sinne dieser Richtlinie sollte eine um so ihre Geschiftstitigkeit effizienter zu machen. Um
Verwaltungsgesellschaft in dem Mitgliedstaat zugelassen die ordnungsgemiRe Funktionsweise der Grundsitze der
Sein, in dem sie ihren Sitz hat. Gemag dem Gmndsatz gegenseitigen Anerkennung der Zulassung und der
der Herkunftslandkontrolle kann nur der Mitgliedstaat, Herkunftslandkontrolle  sicherzustellen, sollten  die
in dem die Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat, als fiir Mitgliedstaaten, die eine derartige Ubertragung der
die Genehmigung der Vertragsbedingungen der von Aufgaben gestatten, gewahrleisten, dass die Verwaltungs-
einer solchen Gesellschaft gegrindeten Investmentfonds gesellschaft, der sie eine Zulassung erteilt haben, ihre
und die Genehmigung der Wahl der Verwahrstelle Aufgaben nicht insgesamt auf einen oder mehrere Dritte
zustindig angesehen werden. Um einer ,Aufsichtsarbi- ibertrdgt, um so zu einer ,Briefkastengesellschaft® zu
trage” vorzubeugen und das Vertrauen in die Wirksam- werden, und dass diese Auftrige eine wirksame Beauf-
keit der Beaufsichtigung durch die Behérden des sichtigung der Verwaltungsgesellschaft nicht behindern.
Herkunftsmitgliedstaats zu stirken, sollte ein OGAW Die Tatsache, dass die Verwaltungsgesellschaft eigene
nur zugelassen werden, wenn dem Vertrieb seiner Aufgaben {iibertragen hat, sollte auf keinen Fall die
Anteile im Herkunftsmitgliedstaat keine reChtliChen Haftung dieser Gesellschaft und der Verwahrstelle gegen-
Griinde entgegenstehen. Unabhingig davon kann der tiber den Anteilinhabern und den zustindigen Behorden
OGAW nach seiner Zulassung frei dariiber entscheiden, beeintrichtigen.
in welchem Mitgliedstaat bzw. in welchen Mitglied-
staaten seine Anteile im Einklang mit dieser Richtlinie (13) Zur Wahrung der Interessen der Aktionire und zur
vertricben werden sollen. Gewihrleistung gleicher Wettbewerbsbedingungen fuir
harmonisierte Organismen fiir gemeinsame Anlagen
miissen Investmentgesellschaften iiber ein Anfangska-
(9)  Die Richtlinie 85/611/EWG beschrankt den Tatigkeitsbe- pital verfiigen. Investmentgesellschaften, die eine Verwal-
reich der Verwaltungsgesellschaften auf die alleinige tungsgesellschaft benannt haben, werden jedoch durch
Titigkeit der Verwaltung von Investmentfonds und von die zusitzlichen Eigenmittel der Verwaltungsgesellschaft
Investmentgesellschaften (gemeinsame Portfolioverwal- abgedeckt sein.
tung). Um den jiingsten Entwicklungen in den natio-
nalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten Rechnung (14) Die Artikel 5g und 5h sollten von den zugelassenen
zu tragen und diesen Gesellschaften die Erzielung wich- Investmentgesellschaften stets eingehalten werden, sei es
tiger Skaleneffekte zu gestatten, ist es wiinschenswert, gemif Artikel 13b unmittelbar durch die Gesellschaft
diese Einschriankung zu iiberpriifen. Aus diesem Grunde selbst oder mittelbar dadurch, dass eine von einer zuge-
sollte diesen Gesellschaften auch gestattet werden, die lassenen Investmentgesellschaft benannte Verwaltungs-
Titigkeit der Verwaltung von Anlageportfolios auf einer gesellschaft nach der Richtlinie zugelassen werden muss
Einzelkundenbasis  (individuelle  Portfolioverwaltung) und somit verpflichtet ist, die Artikel 5g und 5h einzu-
auszuitben, zu der auch die Verwaltung von Pensions- halten.
fonds sowie einige spezifische Nebendienstleistungen
zéhlen, die an die Haupttitigkeit gebunden sind. Die (150  Um den jiingsten Entwicklungen auf dem Gebiet der
Soliditdt dieser Ges?ll.schglften Wurde durch eine solche Informationstechnologien Rechnung zu tragen, ist es
Ausdehnung des Titigkeitsbereichs der Verwaltungsge- wiinschenswert, den derzeitigen Informationsrahmen
sellschaft nicht gefihrdet. Allerdings sollten spezifische gemiR der Richtlinie 85/611/EWG zu iiberpriifen. Insbe-
Vorschriften zur Verhiitung von Interessenkonflikten fir sondere sollte dabei zusitzlich zum vorhandenen voll-
den Fall eingefﬁhr} werden, dass die Verwaltungsgesell- standigen Prospekt eine neue Art von Prospekt fiir
schaften zur Agsubung SOWOh_l der gemeinsamen ?15 OGAW (vereinfachter Prospekt) eingefithrt werden.
auch der individuellen Portfolioverwaltung berechtigt Dieser neue Prospekt sollte anlegerfreundlich gestaltet
sind. werden und daher wertvolle Informationen fiir den
Durchschnittsanleger enthalten. Er sollte die wichtigsten
Informationen iiber den OGAW in einer klaren, synthe-
(10) Die Verwaltung von Anlageportfolios ist eine Wertpa_ tischen und leicht verstandlichen Weise enthalten. Durch

pierdienstleistung, die bereits von der Richtlinie 93/
22[/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 iiber Wertpapier-
dienstleistungen (') abgedeckt ist. Um einen einheitlichen
Rechtsrahmen in diesem Bereich zu gewihrleisten, ist es
wiinschenswert, die Verwaltungsgesellschaften, deren
Zulassung auch diese Tatigkeit abdeckt, den Bedin-
gungen jener Richtlinie fir die Ausiibung der Titigkeit
zu unterwerfen.

(") ABL L 141 vom 11.6.1993, S. 27. Richtlinie zuletzt geindert durch
die Richtlinie 2000/64/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates (ABL L 290 vom 17.1.2000, S.27).

einen geeigneten Hinweis in dem vereinfachten Prospekt
ist der Anleger jedoch stets darauf aufmerksam zu
machen, dass detailliertere Informationen in dem voll-
stindigen Prospekt sowie im Jahres- und Halbjahresbe-
richt iber den OGAW enthalten sind, die kostenlos auf
Anfrage erhiltlich sind. Der vereinfachte Prospekt sollte
den Zeichnern vor Abschluss des Vertrages stets
kostenlos zur Verfugung gestellt werden. Dies ist eine
ausreichende Vorbedingung, um die rechtlichen Anfor-
derungen gemifd dieser Richtlinie zu erfillen, denen
zufolge den Zeichnern vor Abschluss des Vertrages
Informationen zur Verfiigung zu stellen sind.
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(16) Bei der Erbringung identischer Dienstleistungen sind 7. .Zweigniederlassung’ ist eine Niederlassung, die einen

17)

gleiche Wettbewerbsbedingungen zwischen den Vermitt-
lern von Finanzdienstleistungen sicherzustellen, so wie
auch eine Mindestharmonisierung des Anlegerschutzes
zu gewihrleisten ist. Eine Mindestharmonisierung der
Bedingungen fiir die Aufnahme und Ausiibung der
Tatigkeit stellt die wesentliche Voraussetzung fiir die
Vollendung des Binnenmarkts fiir diese Marktteilnehmer
dar. Lediglich mit einer verbindlichen Gemeinschafts-
richtlinie, in der die abgestimmten diesbeziiglichen
Mindestnormen festgeschrieben sind, kénnen die ange-
strebten Ziele erreicht werden. Diese Richtlinie bewirkt
lediglich die erforderliche Mindestharmonisierung; sie
geht entsprechend Artikel 5 Absatz 3 des Vertrags nicht
tiber das zur Erreichung der Ziele erforderliche Mafl
hinaus.

Die Kommission konnte in Betracht ziehen, innerhalb
einer angemessenen Frist nach Annahme der Vorschlige
eine Kodifizierung vorzuschlagen —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Die
1.

Artikel 1

Richtlinie 85/611/EWG wird wie folgt gedndert:
Folgender Artikel 1a wird eingefiigt:
LJArtikel 1a

Fir die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Defini-
tionen:

1. Verwahrstelle® ist jede Einrichtung, die mit der Durch-
fuhrung der in den Artikeln 7 und 14 genannten
Aufgaben betraut ist und den sonstigen in den
Abschnitten Il a und IV a festgelegten Bestimmungen
unterliegt.

2. Verwaltungsgesellschaft’ ist jede Gesellschaft, deren
regulire Geschiftstitigkeit in der Verwaltung von in
der Form eines Investmentfonds oder einer Invest-
mentgesellschaft ~ konstituierten ~OGAW  besteht
(gemeinsame Portfolioverwaltung von OGAW); hierzu
gehoren auch die in Anhang II genannten Aufgaben.

3. Herkunftsmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft’ ist
der Mitgliedstaat, in dem die Verwaltungsgesellschaft
ihren Sitz hat.

4. ,Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft’
ist ein Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitglied-
staat ist und in dessen Hoheitsgebiet eine Verwal-
tungsgesellschaft eine Zweigniederlassung hat oder
Dienstleistungen erbringt.

5. Herkunftsmitgliedstaat des OGAW" ist

a) fiir einen in Form eines Investmentfonds gegriin-
deten OGAW der Mitgliedstaat, in dem die Verwal-
tungsgesellschaft ihren Sitz hat,

b) fir einen in Form einer Investmentgesellschaft
gegriindeten OGAW der Mitgliedstaat, in dem die
Investmentgesellschaft ihren Sitz hat.

6. ,Aufnahmemitgliedstaat eines OGAW‘ ist jeder
Mitgliedstaat, in dem die Anteile des Investmentfonds
bzw. der Investmentgesellschaft vertriecben werden
und der nicht der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW
ist.

rechtlich unselbstindigen Teil einer Verwaltungsgesell-
schaft bildet und Dienstleistungen erbringt, fur die der
Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erteilt wurde;
hat eine Verwaltungsgesellschaft mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat in ein und demselben Mitglied-
staat mehrere Niederlassungen errichtet, so werden
diese als eine einzige Zweigniederlassung betrachtet.

8. ,Zustindige Behorden® sind die von den Mitglied-
staaten gemdfl Artikel 49 dieser Richtlinie bezeich-
neten Behorden.

9. [Enge Verbindungen® bezeichnet eine Situation im
Sinne von Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 95/
26[EWG (¥).

10. ,Qualifizierte Beteiligung’ ist das direkte oder indirekte
Halten von mindestens 10 % des Kapitals oder der
Stimmrechte einer Verwaltungsgesellschaft oder eine
Beteiligung, die es ermoglicht, maflgeblichen Einfluss
auf die Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft,
an der die Beteiligung gehalten wird, zu nehmen.

Bei der Anwendung dieser Definition werden die in
Artikel 7 der Richtlinie 88/627/EWG (**) genannten
Stimmrechte beriicksichtigt.

11. ,Wertpapierdienstleistungsrichtlinie’  bezeichnet die
Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993
tiber Wertpapierdienstleistungen (***).

12. Mutterunternehmen’ ist ein Mutterunternehmen im
Sinne der Artikel 1 und 2 der Richtlinie 83/
349[EWG (¥*¥),

13. ,Tochterunternehmen’ ist ein Tochterunternehmen im
Sinne der Artikel 1 und 2 der Richtlinie 83/349/EWG,
wobei jedes Tochterunternehmen eines Tochterunter-
nehmens auch als Tochterunternehmen des Mutterun-
ternehmens angesehen wird, das an der Spitze dieser
Unternehmen steht.

14. ,Anfangskapital ist das unter Artikel 34 Absatz 2
Nummern 1 und 2 der Richtlinie 2000/12/EG (****¥)
genannte Kapital.

15. Eigenmittel’ sind die Eigenmittel im Sinne des Titels V
Kapitel 2 Abschnitt 1 der Richtlinie 2000/12/EG.
Diese Definition darf jedoch unter den in Anhang V
der Richtlinie 93/6/EWG (******)  beschriebenen
Umstdnden gedndert werden.

(*) ABL. L 168 vom 18.7.1995, S. 7.

(**) ABL L 348 vom 17.12.1988, S. 62.

(*** ABL. L 141 vom 11.6.1993, S. 27. Richtlinie
zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2000/64/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates (ABL L
290 vom 17.11.2000, S. 27).

(*** ABl. L 193 vom 18.7.1983, S. 1. Richtlinie
zuletzt gedndert durch die Beitrittsakte von 1994.

(%) ABl. L 126 vom 26.5.2000, S. 1. Richtlinie
zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2000/28/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI.
L 275 vom 27.10.2000, S. 37).

(exxx%) ABL L 141 vom 11.6.1993, S. 1. Richtlinie
zuletzt gedndert durch die Richtlinie 98/33/EG
des Europiischen Parlaments und des Rates (ABL
L 204 vom 21.7.1998, S. 29).
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2. Artikel 4 Absatz 3 wird durch die folgenden Absitze

ersetzt:

,(3) Die zustindigen Behorden diirfen einem OGAW
die Zulassung nur erteilen, wenn die Verwaltungsgesell-
schaft bzw. die Investmentgesellschaft die Vorausset-
zungen gemdfl den Abschnitten III bzw. IV dieser Richt-
linie erfullt.

Ferner dirfen die zustindigen Behorden einem OGAW
die Zulassung nur erteilen, wenn die Geschiftsleiter der
Verwahrstelle ausreichend gut beleumdet sind und auch
in Bezug auf den Typ des zu verwaltenden OGAW {iber
ausreichende Erfahrung verfigen. Zu diesem Zweck sind
die Namen der Geschiftsleiter der Verwahrstelle sowie
jeder Wechsel dieser Geschiftsleiter den zustindigen
Behorden unverziiglich mitzuteilen.

,Geschiftsleiter* sind die Personen, die die Verwahrstelle
aufgrund der gesetzlichen Vorschriften oder der Satzung
vertreten oder die Ausrichtung der Titigkeit der
Verwahrstelle tatsichlich bestimmen.

(3a)  Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung
nicht, wenn es dem OGAW aus rechtlichen Griinden
(z.B. aufgrund einer Bestimmung seiner Vertragsbedin-
gungen oder seiner Satzung) verwehrt ist, seine Fonds-
oder seine Gesellschaftsanteile in seinem Herkunftsmit-
gliedstaat zu vertreiben.”

. Der Titel von Abschnitt Il und die Artikel 5 und 6
werden durch folgenden Abschnitt ersetzt:

LABSCHNITT III

Verpflichtungen betreffend die Verwaltungsgesell-
schaften

Titel A
Bedingungen fiir die Aufnahme der Titigkeit
Artikel 5

(1)  Fur den Zugang zur Tatigkeit einer Verwaltungsge-
sellschaft ist die vorherige formliche Zulassung durch die
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates erfor-
derlich. Die gemifl dieser Richtlinie erteilte Zulassung
einer Verwaltungsgesellschaft ist in allen Mitgliedstaaten

giiltig.

(2) Eine Verwaltungsgesellschaft darf keine andere
Tatigkeit als die der Verwaltung von gemif dieser Richt-
linie zugelassenen OGAW  ausiiben; ausgenommen
hiervon ist die zusitzliche Verwaltung anderer Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht unter diese
Richtlinie fallen und fiir die die Verwaltungsgesellschaft
einer Aufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch nicht in
anderen  Mitgliedstaaten ~ gemidf  dieser  Richtlinie
vertriecben werden konnen.

Die Titigkeit der Verwaltung von Investmentfonds und
Investmentgesellschaften schliet fir die Zwecke dieser
Richtlinie die Aufgaben ein, die in Anhang II in nicht
erschopfender Weise genannt sind.

(3)  Abweichend von Absatz 2 konnen die Mitglied-
staaten einer Verwaltungsgesellschaft — zusdtzlich zur
Verwaltung von Investmentfonds und Investmentgesell-

schaften — die Zulassung fur die Erbringung der
folgenden Dienstleistungen erteilen:

a) individuelle Verwaltung einzelner Portfolios —
einschlielich der Portfolios von Pensionsfonds —
mit einem Ermessensspielraum im Rahmen eines
Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfo-
lios eines oder mehrere der in Abschnitt B des
Anhangs  der  Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
genannten Instrumente enthalten;

b) als Nebendienstleistungen:

— Anlageberatung in Bezug auf eines oder mehrere
der in Abschnitt B des Anhangs der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie ~ genannten Instrumente,

— Verwahrung und technische Verwaltung in Bezug
auf die Anteile von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen.

Auf keinen Fall darf es einer Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen dieser Richtlinie gestattet werden, ausschlieflich
die in diesem Absatz genannten Dienstleistungen zu
erbringen oder Nebendienstleistungen zu erbringen,
wenn ihr nicht gestattet wurde, die in Buchstabe a)
genannte Dienstleistung zu erbringen.

(4)  Artikel 2 Absatz 4, Artikel 8 Absatz 2, die Artikel
10, 11 und 13 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
finden auf die Erbringung der in Absatz 3 dieses Arti-
kels genannten Dienstleistungen durch Verwaltungsgesell-
schaften Anwendung.

Artikel 5a

(1)  Unbeschadet sonstiger allgemein geltender Bedin-
gungen des einzelstaatlichen Rechts diirfen die zustin-
digen Behorden einer Verwaltungsgesellschaft eine Zulas-
sung nur erteilen, wenn

a) sie mit einem Anfangskapital von mindestens
125000 EUR ausgestattet ist:

— Wenn der Wert der Portfolios der Verwaltungsge-
sellschaft 250 Mio. EUR iiberschreitet, muss diese
tiber zusdtzliche Eigenmittel verfigen. Diese
zusdtzlichen Eigenmittel miissen 0,02 % des
Betrags, um den der Wert der Portfolios der
Verwaltungsgesellschaft 250 Mio. EUR iibersteigt,
entsprechen. Die geforderte Gesamtsumme des
Anfangskapitals und der zusdtzlichen Eigenmittel
darf jedoch 10 Mio. EUR nicht iiberschreiten.

— Fur die Zwecke dieses Absatzes gelten die
folgenden Portfolios als Portfolios der Verwal-
tungsgesellschaft:

i) von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete
Investmentfonds, einschliefllich Portfolios, mit
deren Verwaltung sie Dritte beauftragt hat,
nicht jedoch Portfolios, die sie selbst im
Auftrage Dritter verwaltet,

ii

=

Investmentgesellschaften, die sie als ihre
Verwaltungsgesellschaft benannt haben,

iii) andere von der  Verwaltungsgesellschaft
verwaltete  Organismen fir  gemeinsame
Anlagen, einschlieBlich Portfolios, mit deren
Verwaltung sie Dritte beauftragt hat, nicht
jedoch Portfolios, die sie selbst im Auftrage
Dritter verwaltet.
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— Unabhingig von dieser Eigenmittelanforderung
diirfen die Eigenmittel der Verwaltungsgesellschaft
zu keiner Zeit unter den in Anhang IV der Richt-
linie 93/6/EWG genannten Betrag absinken.

— Die Mitgliedstaaten konnen von bis zu 50 % der
im ersten Gedankenstrich genannten zusitzlichen
Eigenmittelanforderung an eine Verwaltungsgesell-
schaft absehen, wenn diese iiber eine von einem
Kreditinstitut  oder einem Versicherungsunter-
nehmen gestellte Garantie in derselben Hohe
verfugt. Das Kreditinstitut bzw. Versicherungsun-
ternehmen muss seinen Sitz in einem Mitglied-
staat oder in einem Drittstaat haben, sofern es im
letzten Fall Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der zustindigen Behorden denen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

— Spitestens am 13. Februar 2005 unterbreitet die
Kommission dem Europdischen Parlament und
dem Rat einen Bericht iber die Anwendung
dieser Eigenmittelanforderung und legt gegebenen-
falls Vorschlige zu ihrer Anderung vor;

=

die Personen, die die Geschifte der Verwaltungsgesell-
schaft tatsichlich leiten, ausreichend gut beleumdet
sind und auch in Bezug auf den Typ des von der
Verwaltungsgesellschaft ~ verwalteten OGAW  iiber
ausreichende Erfahrung verfigen. Zu diesem Zweck
sind die Namen dieser Personen sowie jeder Wechsel
dieser Personen den zustindigen Behdrden unverziig-
lich mitzuteilen. Uber die Geschiftspolitik der Verwal-
tungsgesellschaft miissen mindestens zwei Personen,
die die genannten Bedingungen erfillen, bestimmen;

¢) dem Antrag auf Zulassung ein Geschiftsplan beige-
fugt wird, aus dem unter anderem der organisatori-
sche Aufbau der Verwaltungsgesellschaft hervorgeht;

d) sich ihre Hauptverwaltung und ihr Sitz in ein und
demselben Mitgliedstaat befinden.

(2)  Bestehen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
anderen natiirlichen oder juristischen Personen enge
Verbindungen, so erteilen die zustindigen Behorden die
Zulassung auflerdem nur dann, wenn diese Verbin-
dungen sie nicht bei der ordnungsgemifen Erfiillung
ihrer Aufsichtsfunktionen behindern.

Die zustindigen Behorden erteilen ferner die Zulassung
nicht, wenn sie bei der ordnungsgemiflen Erfiilllung ihrer
Aufsichtsfunktionen durch die Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere
natiirliche oder juristische Personen unterstehen, zu
denen die Verwaltungsgesellschaft enge Verbindungen
besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei deren Anwen-
dung behindert werden.

Die zustindigen Behorden schreiben vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft ihnen die Angaben iibermittelt,
die sie verlangen, um sich davon iiberzeugen zu kénnen,
dass die Bedingungen dieses Absatzes fortwahrend einge-
halten werden.

(3) Dem Antragsteller ist binnen sechs Monaten nach
Einreichung eines vollstindigen Antrags mitzuteilen, ob
eine Zulassung erteilt wird. Jede Ablehnung eines
Antrags ist zu begriinden.

(4)  Nach Erteilung der Zulassung kann die Verwal-
tungsgesellschaft ihre Titigkeit sofort aufnehmen.

(5) Die zustindigen Behorden diirfen einer unter diese
Richtlinie fallenden Verwaltungsgesellschaft die Zulas-
sung nur entziehen, wenn die betreffende Verwaltungs-

gesellschaft

a) von der Zulassung nicht binnen zwolf Monaten
Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie verzichtet oder
seit mehr als sechs Monaten die in dieser Richtlinie-
genannten Titigkeiten nicht mehr ausiibt, es sei denn,
der betreffende Mitgliedstaat sieht in diesen Fillen das
Erloschen der Zulassung vor;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklirungen oder auf
sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

¢) die Voraussetzungen, auf denen die Zulassung
beruhte, nicht mehr erfiillt;

d) der Richtlinie 93/6/EWG nicht mehr geniigt, sofern
die Zulassung sich auch auf die individuelle Portfolio-
verwaltung gemdfl Artikel 5 Absatz 3 Buchstabe a)
dieser Richtlinie erstreckte;

e) in schwerwiegender Weise undfoder systematisch
gegen die gemifl dieser Richtlinie erlassenen Bestim-
mungen verstofSen hat; oder

f) ein in den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften vorge-
sehener Grund fur den Entzug vorliegt.

Artikel 5b

(1) Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung
fir die Aufnahme der Tatigkeit einer Verwaltungsgesell-
schaft nur, wenn ihnen die Identitit und der Beteili-
gungsbetrag der direkten oder indirekten Aktiondre oder
Gesellschafter, die als juristische oder natiirliche
Personen eine qualifizierte Beteiligung an der Verwal-
tungsgesellschaft halten, mitgeteilt wurden.

Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung nicht,
wenn sie der Auffassung sind, dass die betreffenden
Aktiondre oder Gesellschafter den zur Gewihrleistung
einer soliden und umsichtigen Fithrung der Verwaltungs-
gesellschaft zu stellenden Anspriichen nicht geniigen.

(2) Die Mitgliedstaaten diirfen auf Zweigniederlas-
sungen von Verwaltungsgesellschaften mit Sitz auferhalb
der Europdischen Union, die ihre Geschiftstitigkeit
aufnehmen oder weiterfilhren, keine Bestimmungen
anwenden, die dazu fithren, dass diese giinstiger behan-
delt werden als Zweigniederlassungen von Verwaltungs-
gesellschaften mit Sitz in einem Mitgliedstaat.

(3)  Vor der Erteilung der Zulassung an eine Verwal-
tungsgesellschaft sind die zustindigen Behorden des
anderen betroffenen Mitgliedstaats zu horen, wenn diese
Verwaltungsgesellschaft

a) Tochterunternehmen einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft, einer Wertpapierfirma, eines Kreditinstituts
oder einer Versicherungsgesellschaft ist, die/das in
einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist,

b) Tochterunternehmen des Mutterunternehmens einer
anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Wertpapier-
firma, eines Kreditinstituts oder einer Versicherungs-
gesellschaft ist, die/das in einem anderen Mitgliedstaat
zugelassen ist, oder
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¢) von denselben natiirlichen oder juristischen Personen
kontrolliert wird wie eine andere Verwaltungsgesell-
schaft, eine Wertpapierfirma, ein Kreditinstitut oder
eine Versicherungsgesellschaft, die/das in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassen ist.

Titel B
Bezichungen zu Drittlindern
Artikel 5 ¢

(1) Die Beziehungen zu Drittlindern sind durch die
einschldgigen Bestimmungen des Artikels 7 der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie geregelt.

Fir die Zwecke dieser Richtlinie sind die Ausdriicke
JFirma‘ bzw. ,Wertpapierfirma‘ und ,Wertpapierfirmen® in
Artikel 7 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie als
Verwaltungsgesellschaft’ bzw. ,Verwaltungsgesellschaften’
zu verstehen; die Worte Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen‘ in Artikel 7 Absatz 2 der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie sind als [Erbringung von Dienst-
leistungen’ zu verstehen.

(2)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission zudem
alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf die die OGAW
beim Vertrieb ihrer Anteile in Drittlindern stoflen.

Titel C
Bedingungen fiir die Ausiibung der Tatigkeit
Artikel 5d

(1) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglied-
staats der Verwaltungsgesellschaft verlangen von einer
von ihnen zugelassenen Verwaltungsgesellschaft, dass sie
die in Artikel 5 und Artikel 5a Absitze 1 und 2 dieser
Richtlinie genannten Bedingungen fortwihrend erfillt.
Die Eigenmittel einer Verwaltungsgesellschaft diirfen
nicht unter die in Artikel 5a Absatz 1 Buchstabe a)
genannte Schwelle absinken. Tritt dieser Fall ein, kénnen
die zustindigen Behorden der Gesellschaft jedoch —
sofern die Umstinde dies rechtfertigen — eine Frist
einrdumen, innerhalb deren sie entweder die Situation
korrigieren oder ihre Titigkeit einstellen muss.

(2) Die Aufsicht iiber eine Verwaltungsgesellschaft
obliegt den zustindigen Behorden des Herkunftsmitglied-
staats, unabhingig davon, ob die Verwaltungsgesellschaft
in einem anderen Mitgliedstaat eine Zweigniederlassung
errichtet oder Dienstleistungen erbringt; die Bestim-
mungen dieser Richtlinie, die eine Zustindigkeit der
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats vorsehen, bleiben
hiervon unberiihrt.

Artikel 5

(1) Qualifizierte Beteiligungen an Verwaltungsgesell-
schaften unterliegen den Vorschriften des Artikels 9 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie.

(2) Far die Zwecke dieser Richtlinie sind die
Ausdriicke Firma‘, ,Wertpapierfirma' bzw. ,Wertpapier-
firmen‘ des Artikels 9 der Wertpapierdienstleistungsricht-
linie als ,Verwaltungsgesellschaft’ bzw. ,Verwaltungsgesell-
schaften zu verstehen.

Artikel 5 f

(1)  Jeder Herkunftsmitgliedstaat erldsst Aufsichtsregeln,
die eine Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Tatig-
keit der Verwaltung von gemif§ dieser Richtlinie zugelas-
senen OGAW fortwihrend einzuhalten hat.

Insbesondere schreiben die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats — auch unter Beriicksichtigung
des Typs der von der Verwaltungsgesellschaft verwal-
teten OGAW — vor, dass jede dieser Verwaltungsgesell-
schaften

a) uber eine ordnungsgemife Verwaltung und Buchhal-
tung, Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen in Bezug
auf die elektronische Datenverarbeitung sowie ange-
messene interne Kontrollverfahren, zu denen insbe-
sondere Regeln fiir personliche Geschifte ihrer Ange-
stellten und fir das Halten oder Verwalten von
Anlagen in Finanzinstrumenten zum Zwecke der
Anlage eigener Gelder gehoren, verfiigen muss, durch
die unter anderem gewihrleistet wird, dass jedes den
Fonds betreffende Geschift nach Herkunft, Gegen-
partei, Art, Abschlusszeitpunkt und -ort rekonstruiert
werden kann und dass das Vermogen der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds
oder Investmentgesellschaften gemifl den Vertragsbe-
dingungen dieser Fonds bzw. den Satzungen dieser
Investmentgesellschaften sowie den geltenden rechtli-
chen Bestimmungen angelegt wird;

b) so aufgebaut und organisiert ist, dass das Risiko von
Interessenkonflikten zwischen der Gesellschaft und
ihren Kunden, zwischen verschiedenen Kunden der
Gesellschaft, zwischen einem ihrer Kunden und einem
OGAW oder zwischen zwei OGAW, die den Inter-
essen der OGAW oder denen der Kunden schaden,
moglichst gering ist. Jedoch diirfen die organisatori-
schen Modalititen bei der Errichtung einer Zweignie-
derlassung den vom Aufnahmemitgliedstaat in Bezug
auf Interessenkonflikte erlassenen Wohlverhaltensre-
geln nicht zuwiderlaufen.

(2)  Eine Verwaltungsgesellschaft, deren Zulassung sich
auch auf die individuelle Portfolioverwaltung gemif
Artikel 5 Absatz 3 Buchstabe a) erstreckt,

— darf das Vermogen des Anlegers weder ganz noch
teilweise in Anteilen der von ihr verwalteten Invest-
mentfonds oder Investmentgesellschaften anlegen, es
sei denn, der Kunde hat zuvor eine allgemeine
Zustimmung gegeben,

— unterliegt in Bezug auf die Dienstleistungen gemaf
Artikel 5 Absatz 3 den Vorschriften der Richtlinie
97/9/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 3. Mdrz 1997 tber Systeme fiir die Entschadi-
gung der Anleger (*).

Artikel 5 ¢

(1)  Gestatten die Mitgliedstaaten den Verwaltungsge-
sellschaften, eine oder mehrere ihrer Aufgaben zum
Zwecke einer effizienteren Geschiftsfithrung an Dritte zu
tibertragen, die diese Aufgaben fiir sie wahrnehmen, so
miissen die folgenden Voraussetzungen erfillt sein:

a) Die zustindigen Behorden sind in geeigneter Form
davon zu unterrichten;
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b) der Auftrag darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung
der Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beein-
trichtigen; insbesondere darf er weder die Verwal-
tungsgesellschaft daran hindern, im Interesse ihrer
Anleger zu handeln, noch darf er verhindern, dass
der OGAW im Interesse der Anleger verwaltet wird;

¢) wenn die Ubertragung die Anlageverwaltung betrifft,
so darf der Auftrag nur Unternchmen erteilt werden,
die fir die Zwecke der Vermogensverwaltung zuge-
lassen oder eingetragen sind und einer Aufsicht
unterliegen; die Ubertragung muss mit den von der
Verwaltungsgesellschaft ~ regelmiflig  festgelegten
Vorgaben fiir die Verteilung der Anlagen in Einklang
stehen;

d) wenn der Auftrag die Anlageverwaltung betrifft und
einem Drittlandsunternehmen erteilt wird, so muss
die Zusammenarbeit zwischen den betroffenen
Aufsichtsbehorden sichergestellt sein;

e) der Verwahrstelle oder anderen Unternehmen, deren
Interessen mit denen der Verwaltungsgesellschaft oder
der Anteilinhaber kollidieren konnen, darf kein
Auftrag fiir die Hauptdienstleistung der Anlageverwal-
tung erteilt werden;

f) es sind Manahmen zu ergreifen, die die Personen,
die die Geschifte der Verwaltungsgesellschaft fiihren,
in die Lage versetzen, die Tatigkeiten des Unterneh-
mens, dem der Auftrag erteilt wurde, jederzeit
wirksam zu iiberwachen;

der Auftrag hindert die Personen, die die Geschifte
der Verwaltungsgesellschaft fithren, nicht daran, dem
Unternehmen, dem die Aufgaben iibertragen wurden,
jederzeit weitere Anweisungen zu erteilen oder den
Auftrag mit sofortiger Wirkung zu entzichen, wenn
dies im Interesse der Anleger ist;

i)
=

h) unter Beriicksichtigung der Art der zu tibertragenden
Aufgaben muss das Unternehmen, dem diese
Aufgaben iibertragen werden, iiber die entsprechende
Qualifikation verfiigen und in der Lage sein, die
betreffenden Aufgaben wahrzunehmen; und

—
=

in den OGAW-Prospekten sind die Aufgaben aufzulis-
ten, fiir deren Ubertragung die Verwaltungsgesell-
schaft eine Genehmigung erhalten hat.

(2)  Auf keinen Fall wird die Haftung der Verwaltungs-
gesellschaft und der Verwahrstelle durch die Tatsache
berithrt, dass die Verwaltungsgesellschaft  eigene
Aufgaben auf Dritte iibertragen hat; ferner darf die
Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben nicht in einem
Umfang ubertragen, der sie zu einer Briefkastenfirma
werden lasst.

Artikel 5h

Jeder Mitgliedstaat erldsst Wohlverhaltensregeln, welche
die in diesem Mitgliedstaat zugelassenen Verwaltungsge-
sellschaften fortwihrend einzuhalten haben. Diese Regeln
miissen zumindest die Beachtung der unter den nachste-
henden  Gedankenstrichen aufgefilhrten — Grundsitze
gewidhrleisten. Gemifl diesen Grundsitzen muss die
Verwaltungsgesellschaft

a) bei der Ausiibung ihrer Tatigkeit recht und billig im
besten Interesse der von ihr verwalteten OGAW und
der Integritit des Marktes handeln;

=

ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorg-
falt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse der
von ihr verwalteten OGAW und der Integritit des
Marktes ausiiben;

c) iber die fur eine ordnungsgemiffe Geschiftstitigkeit
erforderlichen Mittel und Verfahren verfiigen und
diese wirksam einsetzen;

d) sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten
bemithen und, wenn sich diese nicht vermeiden
lassen, dafiir sorgen, dass die von ihr verwalteten
OGAW nach Recht und Billigkeit behandelt werden;
und

e) alle fir die Ausibung ihrer Titigkeit geltenden
Vorschriften im besten Interesse ihrer Anleger und
der Integritit des Marktes einhalten.

Titel D
Niederlassungsrecht und freier Dienstleistungsverkehr
Artikel 6

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine
Verwaltungsgesellschaft, die gemifS dieser Richtlinie von
den zustindigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats
zugelassen wurde, in ihren Hoheitsgebieten die Titig-
keiten, fur die sie eine Zulassung erhalten hat, entweder
durch Errichtung einer Zweigniederlassung oder im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben
kann.

(2) Die Mitgliedstaaten dirfen die Errichtung einer
Zweigniederlassung oder das Erbringen von Dienstleis-
tungen weder von einer Zulassung noch von einem
Dotationskapital noch von einer sonstigen Vorausset-
zung gleicher Wirkung abhingig machen.

Artikel 6 a

(1)  Jede Verwaltungsgesellschaft, die im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats eine Zweigniederlassung
errichten mochte, muss die Bedingungen der Artikel 5
und 5a erfillen und den zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats ihre Absicht mitteilen.

(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine
Verwaltungsgesellschaft, die eine Zweigniederlassung in
einem  anderen  Mitgliedstaat  errichten — méchte,
zusammen mit der Mitteilung gemif Absatz 1 folgende
Angaben und Unterlagen vorzulegen hat:

a) Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Verwal-
tungsgesellschaft eine Zweigniederlassung errichten
mochte;

b) Geschiftsplan, in dem die geplanten Tatigkeiten und
Dienstleistungen gemdfl Artikel 5 Absdtze 2 und 3
und die Organisationsstruktur der Zweigniederlassung
angegeben sind;

¢) Anschrift, unter der die Unterlagen der Verwaltungs-
gesellschaft im  Aufnahmemitgliedstaat angefordert
werden konnen;

d) Namen der Leiter der Zweigniederlassung.
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(3)  Sofern die zustindigen Behorden des Herkunfts-
mitgliedstaats in Anbetracht der beabsichtigten Tatigkeit
keine Griinde fiir Zweifel an der Angemessenheit der
Verwaltungsstruktur  oder der Angemessenheit der
Finanzlage der betreffenden Verwaltungsgesellschaft
haben, tibermitteln sie innerhalb von drei Monaten nach
Eingang simtlicher Angaben gemifl Absatz 2 diese den
zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats und
teilen dies der betreffenden Verwaltungsgesellschaft mit.
Ferner iibermitteln sie Einzelheiten zu etwaigen Entschi-
digungssystemen, die den Schutz der Anleger sicher-
stellen sollen.

Lehnen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglied-
staats die Ubermittlung der in Absatz 2 genannten
Angaben an die zustindigen Behorden des Aufnahme-
mitgliedstaats ab, so nennen sie der betroffenen Verwal-
tungsgesellschaft innerhalb von zwei Monaten nach
Eingang sdmtlicher Angaben die Griinde dafiir. Im Falle
einer solchen Ablehnung oder der Nichtduerung
konnen die Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats ange-
rufen werden.

(4)  Bevor die Zweigniederlassung der Verwaltungsge-
sellschaft ihre Tatigkeit aufnimmt, verfigen die zustin-
digen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats iiber einen
Zeitraum von zwei Monaten nach Eingang der in Absatz
2 genannten Angaben zur Vorbereitung der Beaufsichti-
gung der Verwaltungsgesellschaft und erforderlichenfalls
zur Angabe der Bedingungen — einschlieBlich der in
den Artikeln 44 und 45 genannten Vorschriften des
Aufnahmemitgliedstaats sowie der im Falle der individu-
ellen Portfolioverwaltung gemifl Artikel 5 Absatz 3 und
bei der Anlageberatung und im Verwahrungsgeschaft
einzuhaltenden =~ Wobhlverhaltensregeln —, die aus
Griinden des Allgemeininteresses fiir die Ausiibung
dieser Titigkeit im Aufnahmemitgliedstaat gelten.

(5) Nach Eingang einer Mitteilung der zustindigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats oder — bei Nicht-
duferung — nach Ablauf der in Absatz 4 genannten
Frist kann die Zweigniederlassung errichtet werden und
ihre Titigkeit aufnehmen. Ab diesem Zeitpunkt kann die
Verwaltungsgesellschaft auch mit dem Vertrieb der
Anteile der Investmentfonds und Investmentgesell-
schaften beginnen, die dieser Richtlinie unterliegen und
die sie verwaltet, es sei denn, die zustindigen Behorden
des Aufnahmenmitgliedstaats stellen in einer mit Griinden
versehenen Entscheidung — die den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats zu tibermitteln ist
— vor Ablauf dieses Zweimonatszeitraums fest, dass die
Modalititen des Vertriebs der Anteile nicht den in
Artikel 44 Absatz 1 und Artikel 45 genannten
Vorschriften entsprechen.

(6) Im Falle einer Anderung des Inhalts der gemifl
Absatz 2 Buchstaben b), ¢) oder d) iibermittelten
Angaben teilt die Verwaltungsgesellschaft den zustin-
digen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats und des
Aufnahmemitgliedstaats die betreffende Anderung minde-
stens einen Monat vor deren Vornahme schriftlich mit,
damit die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglied-
staats gemdf Absatz 3 und die zustindigen Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats gemifs Absatz 4 zu dieser
Anderung eine Entscheidung treffen konnen.

(7)  Im Falle einer Anderung bei den gemif Absatz 3
Unterabsatz 1  dbermittelten Angaben teilen die
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats dies den Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats mit.

Artikel 6 b

(1)  Jede Verwaltungsgesellschaft, die ihre Tatigkeit
erstmals im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats
im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben
mochte, ibermittelt den zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats die folgenden Angaben:

a) Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Verwal-
tungsgesellschaft ihre Titigkeit ausiiben mochte;

b) Geschiftsplan mit Angabe der geplanten Titigkeiten
und Dienstleistungen gemafs Artikel 5 Absitze 2 und
3.

(2) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglied-
staats bringen den zustindigen Behorden des Aufnahme-
mitgliedstaats die Informationen nach Absatz 1 inner-
halb eines Monats nach deren Eingang zur Kenntnis.

Ferner ubermitteln sie Einzelheiten zu etwaigen Entschi-
digungssystemen, die den Schutz der Anleger sicher-
stellen sollen.

(3) Die Verwaltungsgesellschaft kann daraufhin unge-
achtet des Artikels 46 ihre Tatigkeit im Aufnahmemit-
gliedstaat aufnehmen.

Die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
teilen der Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls nach
Erhalt der Mitteilung gemifl Absatz 1 die Bedingungen
einschlieflich der im Falle der individuellen Portfoliover-
waltung gemafs Artikel 5 Absatz 3 und bei der Anlage-
beratung und im Verwahrungsgeschift einzuhaltenden
Wohlverhaltensregeln mit, die die Verwaltungsgesell-
schaft aus Griinden des Allgemeininteresses im Aufnah-
memitgliedstaat einzuhalten hat.

(4 Im Falle einer Anderung des Inhalts der nach
Absatz 1 Buchstabe b) uibermittelten Angaben teilt die
Verwaltungsgesellschaft den zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats und des Aufnahmemitgliedstaats
diese Anderung vor deren Vornahme schriftlich mit,
damit die zustindigen Behorden des Aufnahmemitglied-
staats die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls von
erforderlichen Anderungen oder Erginzungen der nach
Absatz 3 mitzuteilenden Angaben unterrichten koénnen.

(5)  Eine Verwaltungsgesellschaft unterliegt dem Melde-
verfahren dieses Artikels auch dann, wenn sie einen
Dritten mit dem Vertrieb der Anteile in einem Aufnah-
memitgliedstaat betraut.

Artikel 6 ¢

(1) Die Aufnahmemitgliedstaaten konnen fur statisti-
sche Zwecke von jeder Verwaltungsgesellschaft mit einer
Zweigniederlassung in ihrem Hoheitsgebiet verlangen,
ihren zustindigen Behorden in regelmifligen Abstinden
Bericht {iber die in ihrem Hoheitsgebiet getitigten
Geschifte zu erstatten.
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(2) Die Aufnahmemitgliedstaaten kénnen in
Ausiibung der ihnen durch diese Richtlinie iibertragenen
Befugnisse von den Zweigniederlassungen der Verwal-
tungsgesellschaften die Angaben verlangen, die sie zu
diesem Zweck auch von inlindischen Verwaltungsgesell-
schaften verlangen.

Die Aufnahmemitgliedstaaten kénnen von den Verwal-
tungsgesellschaften, die in ihrem Hoheitsgebiet im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs titig sind, die
Angaben verlangen, die erforderlich sind, um die Einhal-
tung der fur diese Verwaltungsgesellschaften mafige-
benden Normen der Aufnahmemitgliedstaaten durch
diese Gesellschaften zu iberwachen; diese Anforde-
rungen diirfen jedoch nicht strenger sein als die Anfor-
derungen, die diese Mitgliedstaaten den niedergelassenen
Verwaltungsgesellschaften zur Uberwachung der Einhal-
tung derselben Normen auferlegen.

(3)  Stellen die zustindigen Behorden des Aufnahme-
mitgliedstaats fest, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die
eine Zweigniederlassung in ihrem Hoheitsgebiet hat oder
dort Dienstleistungen erbringt, gegen Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften verstof$t, die in Anwendung der
eine Zustindigkeit der Behorden des Aufnahmemitglied-
staats begriindenden Bestimmungen dieser Richtlinie in
diesem Staat erlassen wurden, so fordern die Behorden
die  Dbetreffende  Verwaltungsgesellschaft — auf, die
vorschriftswidrige Situation zu beenden.

(4)  Unternimmt die Verwaltungsgesellschaft nicht die
erforderlichen  Schritte, so setzen die zustindigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats davon in Kenntnis.
Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
treffen unverziiglich alle geeigneten Mafnahmen, um
sicherzustellen, dass die betreffende Verwaltungsgesell-
schaft die vorschriftswidrige Situation beendet. Die Art
dieser Mafinahmen ist den zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats mitzuteilen.

(5)  VerstoRt die Verwaltungsgesellschaft trotz der vom
Herkunftsmitgliedstaat ~ getroffenen Maflnahmen oder
infolge unzureichender oder fehlender Manahmen des
betreffenden Mitgliedstaates weiter gegen die in Absatz 2
genannten Rechts- und Verwaltungsvorschriften des
Aufnahmemitgliedstaats, so kann dieser nach Unterrich-
tung der zustindigen Behorden des Herkunftsmitglied-
staats geeignete Mafnahmen ergreifen, um weitere
Verstofle zu verhindern oder zu ahnden; soweit erforder-
lich, kann er dieser Verwaltungsgesellschaft auch neue
Geschifte in seinem Hoheitsgebiet untersagen. Die
Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die fir diese
Mafnahmen erforderlichen  Schriftstiicke in  ihrem
Hoheitsgebiet den Verwaltungsgesellschaften zugestellt
werden koénnen.

(6) Die vorstehenden Bestimmungen berithren nicht
die Befugnis der Aufnahmemitgliedstaaten, geeignete
Maflnahmen zu ergreifen, um in ihrem Hoheitsgebiet
begangene Verstofle gegen die von ihnen aus Griinden
des Allgemeininteresses erlassenen Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften zu verhindern oder zu ahnden. Dazu
gehort auch die Moglichkeit, einer Verwaltungsgesell-
schaft, die sich vorschriftswidrig verhilt, neue Geschifte
in ihrem Hoheitsgebiet zu untersagen.

(7)  Jede Mafinahme gemifs den Absitzen 4, 5 oder 6,
die Sanktionen oder eine Einschrinkung der Tatigkeit
einer Verwaltungsgesellschaft beinhaltet, ist ordnungs-
gemdfl zu begriinden und der betreffenden Verwaltungs-
gesellschaft mitzuteilen. Gegen jede derartige Mafnahme
kann in dem Mitgliedstaat, in dem sie ergriffen wurde,
Klage erhoben werden.

(8) In dringenden Fillen konnen die zustindigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats vor der Einleitung
des in den Absitzen 3, 4 oder 5 vorgesehenen Verfah-
rens die Sicherungsmafnahmen ergreifen, die zum
Schutz der Interessen der Anleger oder sonstiger
Personen, fir die Dienstleistungen erbracht werden,
notwendig sind. Die Kommission und die zustindigen
Behorden der anderen betroffenen Mitgliedstaaten sind
von solchen Maffnahmen so frith wie maoglich zu unter-
richten.

Die Kommission kann nach Anhorung der zustindigen
Behorden der betroffenen Mitgliedstaaten beschliefen,
dass der betreffende Mitgliedstaat die Malknahmen zu
indern oder aufzuheben hat.

(9) Im Falle eines Widerrufs der Zulassung sind die
zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats zu
unterrichten; sie treffen geeignete Maflnahmen, damit die
betreffende Verwaltungsgesellschaft nicht neue Geschifte
im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats tdtigt und die
Interessen der Anleger gewahrt werden. Alle zwei Jahre
unterbreitet die Kommission dem gemidfl Artikel 53
eingesetzten Kontaktausschuss einen Bericht tiber diese
Fille.

(10) Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission die
Anzahl und die Art der Fille mit, in denen eine Ableh-
nung gemdfl Artikel 6a ausgesprochen wurde oder
Maflnahmen nach Absatz 5 getroffen worden sind. Alle
zwei Jahre unterbreitet die Kommission dem gemifs
Artikel 53 dieser Richtlinie eingesetzten Kontaktaus-
schuss einen Bericht iiber diese Fille.

(*) ABL L 84 vom 26.3.1997, S. 22.“

. Vor Artikel 7 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

LABSCHNITT I a

Verpflichtungen betreffend die Verwahrstelle

. Der Titel von Abschnitt IV und Artikel 12 erhalten

folgende Fassung:

LABSCHNITT IV

Verpflichtungen betreffend die Investmentgesell-
schaften

Titel A
Bedingungen fiir die Aufnahme der Titigkeit
Artikel 12

Fir den Zugang zur Tatigkeit einer Investmentgesell-
schaft ist die vorherige férmliche Zulassung durch die

zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates erfor-
derlich.

Die Mitgliedstaaten bestimmen die Rechtsform, welche
eine Investmentgesellschaft haben muss.”
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6. Die folgenden Artikel werden eingefiigt:

JArtikel 13 a

(I)  Unbeschadet sonstiger allgemein geltender Bedin-
gungen des einzelstaatlichen Rechts erteilen die zustin-
digen Behorden einer Investmentgesellschaft eine Zulas-
sung nur, wenn diese eine Verwaltungsgesellschaft
benannt hat oder wenn sie mit einem ausreichenden
Anfangskapital von mindestens 300 000 EUR ausge-
stattet ist.

Hat eine Investmentgesellschaft keine gemifl dieser
Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt,

— wird eine Zulassung ferner nur erteilt, wenn dem
Antrag auf Zulassung ein Geschiftsplan beigefiigt
wird, aus dem unter anderem der organisatorische
Aufbau der Investmentgesellschaft hervorgeht;

— miissen die Geschiftsleiter der Investmentgesellschaft
ausreichend gut beleumdet sein und auch in Bezug
auf die Art der Geschiftstitigkeit der Investmentge-
sellschaft {iber ausreichende Erfahrung verfiigen. Zu
diesem Zweck sind die Namen der Geschiftsleiter
sowie jeder Wechsel dieser Geschiftsleiter den
zustindigen Behérden unverziiglich mitzuteilen. Uber
die  Geschiftspolitik  der  Investmentgesellschaft
miissen mindestens zwei Personen, die die genannten
Bedingungen erfiillen, bestimmen. ,Geschiftsleiter*
sind die Personen, die die Investmentgesellschaft
aufgrund der gesetzlichen Vorschriften oder der
Satzung vertreten oder die Ausrichtung der Tatigkeit
der Investmentgesellschaft tatsichlich bestimmen;

— erteilen die zustindigen Behorden die Zulassung
auflerdem nur dann, wenn etwaige enge Verbin-
dungen, die zwischen der Investmentgesellschaft und
anderen natiirlichen oder juristischen Personen
bestehen, sie nicht bei der ordnungsgemifen Erfiil-
lung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern.

Die zustindigen Behorden erteilen ferner die Zulassung
nicht, wenn sie bei der ordnungsgemiflen Erfiilllung ihrer
Aufsichtsfunktionen durch die Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere
natiirliche oder juristische Personen unterstehen, zu
denen die Investmentgesellschaft enge Verbindungen
besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei deren Anwen-
dung behindert werden.

Die zustindigen Behorden schreiben vor, dass die Invest-
mentgesellschaft ihnen die geforderten Angaben tibermit-
telt.

(2) Dem Antragsteller ist binnen sechs Monaten nach
Einreichung eines vollstindigen Antrags mitzuteilen, ob
eine Zulassung erteilt wird. Jede Ablehnung eines
Antrags ist zu begriinden.

(3) Nach Erteilung der Zulassung kann die Invest-
mentgesellschaft ihre Titigkeit sofort aufnehmen.

(4)  Die zustindigen Behorden diirfen einer unter diese
Richtlinie fallenden Investmentgesellschaft die Zulassung

nur entziehen, wenn die betreffende Investmentgesell-
schaft

a) von der Zulassung nicht binnen zwolf Monaten
Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie verzichtet oder
seit mehr als sechs Monaten die in dieser Richtlinie-
genannten Titigkeiten nicht mehr ausiibt, es sei denn,
der betreffende Mitgliedstaat sieht in diesen Fillen das
Erloschen der Zulassung vor;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklirungen oder auf
sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

¢) die Voraussetzungen, auf denen die Zulassung
beruhte, nicht mehr erfiillt;

d) in schwerwiegender Weise undfoder systematisch
gegen die gemifl dieser Richtlinie erlassenen Bestim-
mungen verstolen hat; oder

e) ein in den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften vorge-
sehener Grund fur den Entzug vorliegt.

Titel B

Bedingungen fiir die Ausiibung der Titigkeit
Artikel 13 b

Die Artikel 5g und 5h gelten fiir Investmentgesell-
schaften, die keine gemdf dieser Richtlinie zugelassene
Verwaltungsgesellschaft benannt haben. Fir die Zwecke
dieses Artikels ist der Ausdruck ,Verwaltungsgesellschaft'
als Investmentgesellschaft’ zu verstehen.

Eine Investmentgesellschaft darf nur die Vermdgensge-
genstinde ihres eigenen Portfolios verwalten; ihr darf in
keinem Fall der Auftrag zur Verwaltung von Vermdgens-
gegenstinden Dritter erteilt werden.

Artikel 13 ¢

Jeder Herkunftsmitgliedstaat erldsst Aufsichtsregeln, die
eine Investmentgesellschaft, die keine gemafs dieser
Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt
hat, fortwiahrend einzuhalten hat.

Insbesondere schreiben die zustindigen Behoérden des
Herkunftsmitgliedstaats — auch unter Beriicksichtigung
des Typs der Investmentgesellschaft — vor, dass die
betreffende Investmentgesellschaft iiber eine ordnungsge-
mifle Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und
Sicherheitsvorkehrungen in Bezug auf die elektronische
Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontroll-
verfahren, zu denen insbesondere Regeln fiir personliche
Geschifte ihrer Angestellten und fiir das Halten oder
Verwalten von Anlagen in Finanzinstrumenten zum
Zwecke der Anlage ihres Anfangskapitals gehoren,
verfigen muss, durch die unter anderem gewihrleistet
wird, dass jedes die Gesellschaft betreffende Geschaft
nach Herkunft, Gegenpartei, Art, Abschlusszeitpunkt und
-ort rekonstruiert werden kann und dass das Vermdgen
der Investmentgesellschaft gemaf ihrer Satzung und
gemifl den geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt
wird.”



L 41/30

Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften

13.2.2002

7. Vor Artikel 14 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

+LABSCHNITT IV a

Verpflichtungen betreffend die Verwahrstelle®

. Artikel 27 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Von der Verwaltungsgesellschaft — fiir jeden der
von ihr verwalteten Investmenttrust oder Investment-
fonds — und von der Investmentgesellschaft sind
folgende Unterlagen zu veréffentlichen:

— ein vereinfachter Prospekt,
— ein vollstindiger Prospekt,
— ein Jahresbericht je Geschiftsjahr und

— ein Halbjahresbericht, der sich auf die ersten sechs
Monate des Geschiftsjahres erstreckt.”

. Artikel 28 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 28

(1)  Sowohl der vereinfachte Prospekt als auch der
vollstindige Prospekt miissen die Angaben enthalten, die
erforderlich sind, damit sich die Anleger iiber die ihnen
vorgeschlagene Anlage und vor allem iber die damit
verbundenen Risiken ein fundiertes Urteil bilden kann.
Der vollstindige Prospekt muss — unabhingig von der
Art der Instrumente, in die investiert wird — eine
eindeutige und leicht verstindliche Erliuterung des Risi-
koprofils des Fonds enthalten.

(2) Der vollstindige Prospekt muss mindestens die
Angaben enthalten, die in Schema A in Anhang I dieser
Richtlinie vorgesehen sind, soweit diese Angaben nicht
bereits in den Vertragsbedingungen des Investmentfonds
oder in der Satzung der Investmentgesellschaft enthalten
sind, die dem vollstindigen Prospekt gemafl Artikel 29
Absatz 1 als Anhang beizufiigen sind.

(3) Der vereinfachte Prospekt muss eine Zusammen-
fassung der wichtigsten Informationen enthalten, die in
Schema C in Anhang I dieser Richtlinie vorgesehen sind.
Er ist so zu gliedern und abzufassen, dass er fur den
Durchschnittsanleger leicht verstindlich ist. Die Mitglied-
staaten konnen gestatten, dass der vereinfachte Prospekt
dem vollstindigen Prospekt als herausnehmbarer Teil
beigefiigt wird. Der vereinfachte Prospekt kann als
Marketingunterlage dienen und so konzipiert sein, dass
er — abgesehen von einer Ubersetzung — unverdndert
fur alle Mitgliedstaaten verwendet werden kann. Die
Mitgliedstaaten diirfen daher keine weiteren Unterlagen
oder zusidtzlichen Angaben verlangen.

(4)  Sowohl der vollstindige als auch der vereinfachte
Prospekt konnen als schriftliches Dokument erstellt oder
auf einem von den zustindigen Behérden gebilligten
dauerhaften Datentrdger mit gleichwertiger Rechtsstellung
gespeichert werden.

(5) Der Jahresbericht muss eine Bilanz oder eine
Vermogensiibersicht, eine gegliederte Rechnung uber
Ertrige und Aufwendungen des Geschiftsjahres, einen
Bericht iiber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschifts-
jahres und alle sonstigen in Schema B in Anhang I
dieser Richtlinie vorgesehenen Angaben enthalten, sowie
alle wesentlichen Informationen, die es den Anlegern
ermoglichen, sich in voller Sachkenntnis ein Urteil tiber
die Entwicklung der Tatigkeit und der Ergebnisse des
OGAW zu bilden.

10.

11.

12.

13.

14.

(6)  Der Halbjahresbericht muss mindestens die in den
Abschnitten I bis IV des Schemas B in Anhang I dieser
Richtlinie vorgesehenen Angaben enthalten; die Zahlen-
angaben miissen — wenn ein OGAW Zwischenausschiit-
tungen vorgenommen hat oder dies vorschligt — das
Ergebnis nach Steuern fiir das betreffende Halbjahr sowie
die erfolgte oder vorgesehene Zwischenausschiittung
ausweisen.”

Artikel 29 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 29

(1)  Die Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder
die Satzung der Investmentgesellschaft sind Bestandteil
des vollstindigen Prospekts und diesem beizufiigen.

(2) Die in Absatz 1 genannten Dokumente brauchen
dem vollstindigen Prospekt jedoch nicht beigefiigt zu
werden, wenn der Anteilinhaber davon unterrichtet wird,
dass er auf Verlangen diese Dokumente erhalten oder
auf Anfrage erfahren kann, an welcher Stelle er sie in
jedem Mitgliedstaat, in dem die Anteile angeboten
werden, einsehen kann.“

Artikel 30 erhilt folgende Fassung:
LJArtikel 30

Die Angaben von wesentlicher Bedeutung im verein-
fachten sowie im vollstindigen Prospekt sind auf dem
neuesten Stand zu halten.”

Artikel 32 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 32

OGAW miissen den zustindigen Behorden ihren verein-
fachten Prospekt und ihren vollstindigen Prospekt und
deren Anderungen sowie ihre Jahres- und Halbjahresbe-
richte tibermitteln.”

Artikel 33 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 33

(1)  Der vereinfachte Prospekt ist potenziellen Zeich-
nern vor Vertragsabschluss kostenlos anzubieten.

Dariiber hinaus sind den Zeichnern der vollstindige
Prospekt sowie der letzte verdffentlichte Jahres- und
Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung
zu stellen.

(2) Die Jahres- und Halbjahresberichte werden den
Anteilinhabern auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung
gestellt.

(3)  Die Jahres- und die Halbjahresberichte miissen der
Offentlichkeit an den im vollstindigen Prospekt und im
vereinfachten Prospekt genannten Stellen oder in anderer
von den zustindigen Behorden genehmigter Form
zuginglich sein.”

Artikel 35 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 35

Jede Werbung, die eine Aufforderung zum Erwerb von
Anteilen eines OGAW enthilt, muss auf das Vorhanden-
sein  von Prospekten hinweisen sowie die Stellen
bezeichnen, bei denen diese Prospekte fiir das Publikum
erhiltlich sind, bzw. die Art und Weise des maoglichen
Zugangs des Publikums zu ihnen angeben.”
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15.

16.

17.

Artikel 46 erhilt folgende Fassung:
LArtikel 46

Wenn ein OGAW beabsichtigt, seine Anteile in einem
anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er ansissig ist, zu
vertreiben, muss er dies den zustindigen Stellen des
anderen Mitgliedstaats vorher anzeigen. Zugleich muss er
diesen Stellen Folgendes vorlegen:

— eine Bescheinigung der zustindigen Behorden, dass
er die Vorschriften dieser Richtlinie erfiillt,

— seine Vertragsbedingungen oder seine Satzung,

— seinen und seinen vereinfachten

Prospekt,

vollstindigen

— gegebenenfalls den letzten Jahresbericht und den
anschlieBenden Halbjahresbericht sowie

— Angaben iiber die vorgesehenen Modalititen fiir den
Vertrieb seiner Anteile in diesem anderen Mitglied-
staat.

Eine Investmentgesellschaft bzw. eine Verwaltungsgesell-
schaft kann mit dem Vertrieb ihrer Anteile in diesem
anderen Mitgliedstaat zwei Monate nach Vorlage dieser
Unterlagen beginnen, es sei denn, die Behorden der
betreffenden Mitgliedstaaten stellen in einer mit Griinden
versehenen Entscheidung vor Ablauf des Zeitraums von
zwei Monaten fest, dass die Modalititen des Vertriebs
der Anteile nicht den in Artikel 44 Absatz 1 und
Artikel 45 genannten Vorschriften entsprechen.”

Artikel 47 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 47

Vertreibt ein OGAW seine Anteile in einem anderen
Mitgliedstaat als dem, in dem er ansissig ist, so muss er
in diesem anderen Mitgliedstaat — jedoch gemifl den
Modalititen des Herkunftsmitgliedstaats — den vollstin-
digen und den vereinfachten Prospekt, die Jahres- und
Halbjahresberichte sowie die anderen in den Artikeln 29
und 30 genannten Informationen verdffentlichen.

Diese Unterlagen sind in der Amtssprache bzw. in einer
der Amtssprachen des Aufnahmemitgliedstaats oder in
einer anderen von den zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats ~ genehmigten  Sprache  zu
erstellen.”

Nach Artikel 52 werden die folgenden Artikel eingefiigt:
LJArtikel 52 a

(1)  Betreiben Verwaltungsgesellschaften im Rahmen
des Dienstleistungsverkehrs oder durch Errichtung von
Zweigniederlassungen ihre Geschifte in einem oder
mehreren  Aufnahmemitgliedstaaten, so arbeiten die
zustindigen Behorden aller betroffenen Mitgliedstaaten
eng zusammen.

Sie stellen auf Anfrage einander beziiglich der Verwal-
tung und der Eigentumsverhiltnisse dieser Verwaltungs-
gesellschaften alle Informationen zur Verfugung, die
deren Beaufsichtigung erleichtern konnten, sowie simt-
liche Informationen, die geeignet sind, die Uberwachung
dieser  Gesellschaften zu  erleichtern. Insbesondere

18.

19.

arbeiten die Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
zusammen, um den Behorden des Aufnahmemitglied-
staats die Erhebung der in Artikel 6c Absatz 2
genannten Angaben zu ermoglichen.

(2)  Soweit fiir die Ausiibung ihrer Aufsichtsbefugnisse
erforderlich, werden die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats von den zustindigen Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats iiber alle vom Aufnahme-
mitgliedstaat nach Artikel 6 c Absatz 6 ergriffenen
Mafinahmen unterrichtet, die Sanktionen gegen eine
Verwaltungsgesellschaft oder eine Beschrinkung ihrer
Tatigkeiten beinhalten.

Artikel 52 b

(1)  Wenn eine in einem anderen Mitgliedstaat zugelas-
sene Verwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit im Aufnah-
memitgliedstaat iiber eine Zweigniederlassung ausiibt,
sorgt der Aufnahmemitgliedstaat dafiir, dass die zustin-
digen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats nach
Unterrichtung der zustindigen Behorden des Aufnahme-
mitgliedstaats die in Artikel 52a genannten Informa-
tionen selbst oder durch zu diesem Zweck benannte
Personen vor Ort tiberpriifen konnen.

(2) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglied-
staats der Verwaltungsgesellschaft konnen auch die
zustindigen Behorden ihres Aufnahmemitgliedstaats um
diese Uberpriifung ersuchen. Die ersuchten Behérden
milssen dem Ersuchen im Rahmen ihrer Befugnisse
entsprechen, indem sie die Uberpriifung  selbst
vornehmen oder die ersuchenden Behorden dazu
ermichtigen, oder aber gestatten, dass ein Wirtschafts-
priifer oder Sachverstindiger die Uberpriifung vornimmt.

(3)  Dieser Artikel berithrt nicht das Recht der zustin-
digen Behorden des  Aufnahmemitgliedstaats, in
Ausiibung der ihnen aufgrund dieser Richtlinie oblie-
genden Aufgaben vor Ort Uberpriifungen der in ihrem
Hoheitsgebiet errichteten Zweigniederlassungen vorzu-
nehmen.”

Der Anhang der Richtlinie
Anhang I nummeriert.

85/611/EWG wird als

Schema A des Anhangs I wird wie folgt gedndert:

1. In der Spalte ,Informationen iiber die Investmentge-
sellschaft“ wird nach Nummer 1.2 Folgendes einge-
fugt:

,1.3. Im Falle von Investmentgesellschaften mit unter-
schiedlichen ~ Anlagezweigen, Angabe dieser
Anlagezweige.”

2. In der Spalte ,Informationen iber die Investmentge-
sellschaft“ wird unter Nummer 1.13 folgender Satz
angefiigt:

Jm Falle von Investmentgesellschaften mit unter-
schiedlichen Anlagezweigen, Angabe der Art und
Weise, wie ein Anteilinhaber von einem Anlagezweig
in den anderen wechseln kann, und welche Kosten
damit verbunden sind.”
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3. Nach Nummer 4 werden die folgenden Nummern 5
und 6 angefiigt:

,5. Weitere Anlageinformationen

5.1. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des
Investmentfonds bzw. der Investmentgesell-

schaft — diese Angaben kénnen entweder
im Prospekt enthalten oder diesem beigefiigt
sein

5.2. Profil des typischen Anlegers, fur den der
Investmentfonds bzw. die Investmentgesell-
schaft konzipiert ist

6. Wirtschaftliche Informationen

6.1. Etwaige Kosten oder Gebithren mit
Ausnahme  der unter Nummer 1.17
genannten  Kosten, aufgeschliisselt nach
denjenigen, die vom Anteilinhaber zu
entrichten sind, und denjenigen, die aus dem
Sondervermogen des Investmentfonds bzw.

der Investmentgesellschaft zu zahlen sind.”

20. Der Wortlaut in Anhang I der vorliegenden Richtlinie
wird dem Anhang I der Richtlinie 85/611/EWG ange-
fugt.

21. Der Anhang II der vorliegenden Richtlinie wird der
Richtlinie 85/611/EWG als Anhang II angefiigt.

Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Artikel 2

(1)  Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2
der Richtlinie 93/22/EWG, die lediglich zur Erbringung von
in Abschnitt A Nummer 3 und in Abschnitt C Nummern 1
und 6 des Anhangs jener Richtlinie genannten Dienstleis-
tungen zugelassen sind, konnen eine Zulassung im Rahmen
dieser Richtlinie erhalten, um Investmentfonds und Invest-
mentgesellschaften zu verwalten und selbst als ,Verwaltungs-
gesellschaften aufzutreten. In diesem Falle miissen diese
Wertpapierfirmen ihre Zulassung gemifl der Richtlinie 93/
22/EWG zuriickgeben.

(2)  Verwaltungsgesellschaften, die bereits vor dem 13.
Februar 2004 in ihrem Herkunftsmitgliedstaat gemiff der
Richtlinie 85/611/EWG eine Zulassung fiir die Verwaltung
von OGAW in Form eines Investmentfonds oder einer
Investmentgesellschaft erhalten haben, gelten im Sinne dieser
Richtlinie als zugelassen, wenn die Rechtsvorschriften dieser

Mitgliedstaaten ~ vorsehen, dass die Gesellschaften zur
Aufnahme dieser Titigkeit Bedingungen geniigen miissen, die
den in Artikel 5a und 5b genannten gleichwertig sind.

(3) Die vor dem 13. Februar 2004 bereits zugelassenen
Verwaltungsgesellschaften, die nicht zu den in Absatz 2
genannten Verwaltungsgesellschaften gehéren, konnen ihre
Tatigkeit fortsetzen, sofern sie bis zum 13. Februar 2007
gemdfl den Bestimmungen ihres Herkunftsmitgliedstaats die
Zulassung fiir die Fortsetzung der Titigkeit gemafl den zur
Durchfithrung dieser Richtlinie erlassenen Bestimmungen
erhalten.

Die Bestimmungen dieser Richtlinie iiber die Niederlassungs-
freiheit und die Dienstleistungsfreiheit gelten fiir diese
Verwaltungsgesellschaften erst nach Erteilung der Zulassung.

Artikel 3

Die Mitgliedstaaten erlassen bis zum 13. August 2003 die
Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich sind,
um dieser Richtlinie nachzukommen. Sie setzen die Kommis-
sion unverziiglich davon in Kenntnis.

Sie wenden diese Vorschriften spitestens ab dem 13. Februar
2004 an.

Wenn die Mitgliedstaaten derartige Vorschriften erlassen,
nehmen sie in den Vorschriften selbst oder durch einen
Hinweis bei der amtlichen Veroffentlichung auf diese Richt-
linie Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten der
Bezugnahme.

Artikel 4
Diese Richtlinie tritt am Tag ihrer Veroffentlichung im Amts-
blatt der Europdischen Gemeinschaften in Kraft.

Artikel 5

Diese Richtlinie ist an alle Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am 21. Januar 2002.

Im Namen des Europdischen

Parlaments Im Namen des Rates
Der Prisident

M. ARIAS CANETE

Der Prdsident
P. COX
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»SCHEMA C

Inhalt des vereinfachten Prospekts

Kurzdarstellung des OGAW

— Datum der Griindung und Angabe des Mitgliedstaats, in dem der Investmentfonds oder die Investmentgesellschaft
eingetragen/gegriindet wurde

— gegebenenfalls Hinweis darauf, dass der OGAW unterschiedliche Anlagezweige anbietet
— gegebenenfalls Verwaltungsgesellschaft

— gegebenenfalls erwartete Existenzdauer

— Verwahrstelle

— Abschlusspriifer

— Finanzgruppe (z.B. Bank), die fir den OGAW wirbt.

Anlageinformationen
— kurze Definition des Anlageziels/der Anlageziele des OGAW

— Anlagestrategie des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft und kurze Bewertung des Risikoprofils des Fonds
(gegebenenfalls einschlieflich der Angaben gemif Artikel 24a und mit Untergliederung nach Anlagezweigen)

— gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft zusammen mit einem Warn-
hinweis, dass dies keine Aussage uber die kiinftigen Ergebnisse erlaubt — diese Angaben konnen entweder im
Prospekt enthalten oder diesem beigefiigt sein

— Profil des typischen Anlegers, fiir den der Investmentfonds oder die Investmentgesellschaft konzipiert ist.

Wirtschaftliche Informationen

— geltende Steuervorschriften

— Ein- und Ausstiegsprovisionen

— etwaige sonstige Kosten und Gebiihren, aufgeschliisselt danach, ob sie vom Anteilinhaber zu entrichten sind, oder aus
dem Vermdgen des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft zu zahlen sind.

Den Handel betreffende Informationen

— Art und Weise des Erwerbs der Anteile

— Art und Weise der Verduferung der Anteile

— im Falle von OGAW mit unterschiedlichen Anlagezweigen, gegebenenfalls Angabe der Art und Weise, wie von einem
Anlagezweig in den anderen gewechselt werden kann, und Angabe der damit verbundenen Kosten

— gegebenenfalls Termin und Art und Weise der Ausschiittung der Dividenden auf Anteile oder Aktien der OGAW

— Haufigkeit und Ort bzw. Art und Weise der Veroffentlichung bzw. Zurverfiigungstellung der Preise.

Zusdtzliche Informationen

— Hinweis darauf, dass auf Anfrage der vollstindige Prospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos vor und
nach Vertragsabschluss angefordert werden kénnen

— zustidndige Behorden

— Angabe einer Kontaktstelle (Person/Abteilung; Zeiten usw.), bei der gegebenenfalls weitere Auskiinfte eingeholt werden
konnen

— Erscheinungsdatum des Prospekts.”
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LANHANG II

Aufgaben, die in die gemeinsame Portfolioverwaltung einbezogen sind
— Anlageverwaltung
— Administrative Tatigkeiten:

a) gesetzlich vorgeschriebene und im Rahmen der Fondsverwaltung vorgeschriebene Rechnungslegungsdienst-
leistungen

b) Kundenanfragen

¢) Bewertung und Preisfestsetzung (einschlielich Steuererklirungen)
d) Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften

¢) Fithrung des Anteilinhaberregisters

f) Gewinnausschiittung

g) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

h) Kontraktabrechnungen (einschlieSlich Versand der Zertifikate)

i) Fihrung von Aufzeichnungen

— Vertrieb.*



